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一、本周市场动态 

  



东方证券承销保荐有限公司 

 

 

 

 

3   
 

 
 

1. 宏观策略研报 

1.1 宏观研究 

中金公司 

2024年 1-3月，规模以上工业企业利润同比增长 4.3%，较 2024年 1-2月的增速放缓 5.9个百分点。单月来看，2024

年 3月，规模以上工业企业利润同比增长-3.5%，较 2024年 1-2月的增速下降 13.7个百分点。利润结构上，内外需、

新旧动能分化，使得不同细分行业的利润表现有差异。石油天然气开采业、有色开采业、以及设备制造业等和国际宏

观环境联系更加紧密的行业利润表现相对较好。库存方面，工业企业库存被动回升。 

（《利润增速放缓，内外分化》） 

 

华泰证券 

往前看，后续联储的降息可能性可能主要取决于 4-5 月的通胀走势。我们认为，近期联储推迟降息预期是对 1 月后的

数据走势合理和必然的反应。考虑到联储认为目前政策已处于限制性区间，如果后续数据允许，联储仍有较强的意愿

在今年开启降息。因此，4-5 月的通胀走势尤为重要。若 4-5 月通胀能够持续位于 0.3%以下（即年化 3%以下），6

月或 7 月降息仍然存在一定概率，但如果持续高于 0.3%（年化 3-4%），6 月或 7 月降息可能性较小。 

（《5 月 FOMC 预览：降息仍需观察，但或宣布 Taper》） 

 

 

1.2 策略研究 

华泰证券 

3月下旬以来，指数处于 ERP修复平台期，市场积极寻找结构性做多方向，体感上，活跃板块间快速轮动，赚钱效应

有待改善。我们提炼出两条线索：①月度，基于业绩做定价纠偏；②周度，低位、低筹码方向亦开始补涨，切换迹象

初显，持续性或取决于财报全景验证，静待“四月决断”。基于现有数据测算，1Q24 全 A 非金融收入与盈利增速或

仍走势分化，盈利回升周期弹性不大，收入盈利共振改善或主要在消费品。配置上，ROE 能持续提升的红利资产仍

是中期底仓选择，短期继续做内部高低切换，建议关注 A 股白电、乳品，港股公用事业。景气维度，供给减压和外需

拉动是主要线索。 

（《继续做红利内部的高低切换》） 

 

华金证券 

对国内经济修复和盈利回升的预期提升、风险偏好有所回升等导致近期外资大幅流入。（1）经济修复和盈利回升的

预期短期有所上升。一是设备更新和以旧换新等政策实施方案不断出台和落实下，国内 3 月份制造业投资和消费增速

已有所回升，经济修复预期不断上升；二是工业企业利润增速和 A 股盈利增速继续回升，已处于上行周期中；三是

“国九条”明确鼓励分红和加大退市力度，绩优公司因此对股东的回报预期上升，对外资等长期资金的吸引力也上升，

高盛和瑞银等外资机构因此近期上调 A 股评级。（2）地缘风险下降，A 股市场风险偏好回升。一是布林肯访华后中

美双方达成五点共识，中美关系短期出现改善；二是伊以冲突短期有所缓和中东局势难进一步恶化，黄金和原油冲高

回落，全球市场风险偏好有所回升。 

（《外资可能持续流入，关注核心资产》）  
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2. 宏观市场数据 

2.1 全球市场行情动态（4 月 22 日至 4 月 26 日） 

 
资料来源：Wind，东方投行股权资本市场部。  

2.2 A 股主要指数今年以来表现 

 

2.3 每周 A 股整体成交情况 
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2.4 本周 A 股各行业涨跌幅及估值水平 

  
注：行业分类方式为中证行业分类；涨跌幅为流通市值加权平均值的涨跌幅。 

2.5 本周 A 股各板块估值情况及公司家数 

  

2.6 本周重要经济数据 

国家统计局： 1—3 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 15055.3 亿元，同比增长 4.3%。 
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国际及国内市场要闻 
国际方面： 

本周欧美股市强势反弹，微软、谷歌靓丽财报显示人工智能正推动增长，美国最新公布通胀数据大致符合预期令市场

免于冲击，美国股市将继续依赖少数几只超级大盘股来指引方向，标普 500指数创今年最大单周涨幅，欧洲股市创 1

月以来最大周涨幅。全球主要股指多数上涨。纳指涨 4.23%，报 15927.9 点；标普 500 指数涨 2.67%，报 5099.96

点；道指涨 0.67%，报 38239.66 点。 

国内市场： 

本周 A股市场先抑后扬，指数整体上行，周五成交额时隔 8日重回万亿上方，北向资金爆买逾 200 亿元。券商板块扛

起领涨大旗，个股批量涨停；地产板块拉升，量子科技概念崛起，算力等 AI产业链股再度活跃。当周北上资金净流

入 257.96 亿元，南向资金净流入 102.89 亿港元。上证指数涨 0.76%，报 3088.64 点；深证成指涨 1.99%，报

9463.91 点；创业板指涨 3.86%，报 1823.74 点；科创 50 涨 2.97%，报 752.25 点；北证 50涨 2.64%，报 808.72 点。 

 

财政部发布上市公司股权激励有关个人所得税政策 

财政部、税务总局公告，境内上市公司授予个人的股票期权、限制性股票和股权奖励，经向主管税务机关备案，个人

可自股票期权行权、限制性股票解禁或取得股权奖励之日起，在不超过 36 个月的期限内缴纳个人所得税。纳税人在

此期间内离职的，应在离职前缴清全部税款。公告自 2024 年 1月 1日起执行至 2027 年 12月 31 日。 

IPO 严监管下市场生态变革 科技企业更受青睐 

有券商投行人士表示，当前资本市场“1+N”政策体系中的部分规则仍在征求意见过程中，相关实操细则有待进一步

明确，但可以肯定的是，监管层将持续强化对优质科技企业的支持力度，上市、再融资、并购重组等会享受绿色通道

机制，这会引导中介机构将业务重心转向支持高科技企业发展，挖掘关键核心技术、市场潜力大、科创属性突出的企

业。 

 

监管新闻 

证监会党委书记、主席吴清带队开展调研督导 

证监会党委书记、主席吴清带队在北京、杭州、上海等地，围绕落实资本市场“1+N”政策体系、进一步全面深化改

革、更好服务新质生产力发展等主题，开展调研督导。吴清强调，证监会将持续抓好新“国九条”有关部署和“科创

16 条”落实落地，深化并购重组等制度改革，支持科技型企业创新发展、做优做强，同时持续加强上市公司监管，

严厉打击财务造假、违规占用等违法违规行为，切实保护投资者合法权益。吴清要求，行业机构作为资本市场的重要

力量，要认真学习贯彻新“国九条”，进一步端正经营理念，回归本源，实现高质量发展。保荐机构、会计师事务

所、律师事务所等中介机构，要切实履行好“看门人”职责，不断提升执业质量，加强行业文化建设。要坚持守正创

新，增强专业服务能力，在促进创新资本形成、支持新质生产力发展等方面发挥更大作用。基金公司等专业投资机构

要坚持理性投资、价值投资、长期投资理念，为投资者提供更加丰富的金融产品和金融服务。 
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二、本周股权类产品发行情况 
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1、 审核节奏 

1.1 本周及 2024 年融资审核节奏 

类型 

过会企业在会天数 

平均数（最短-最长） 

领批文/注册企业过会至批文/注册天数 

平均数（最短-最长） 

本周 2024 年 本周 2024 年 

主板 IPO - 331(323-337) - 166(104-204) 

科创板 IPO - 271(217-377) 83(83-83) 85(19-204) 

创业板 IPO - 284(198-477) 461(461-461) 443(402-482) 

北交所 IPO - 253(74-444) - 49(14-67) 

非公开 246(245-246) 191(106-246) 165(81-248) 107(33-248) 

非公开（简易程序） - - - - 

配套融资 - 193 (193-193) - 43(39-46) 

可转债 - 231(166-334) - 64(39-106) 

配股 - - - - 

优先股 - - - - 

数据来源：wind；统计过会或者批文日期在 2024年的项目，包括首发、非公开、配套融资、配股、优先股、可转债。 

2、 权益类项目本周发行情况 

2.1 主板 IPO 市场情况 

本周无主板公司上会。自 2月 2日后未安排主板公司上会。 

本周没有主板公司获得注册。 

本周没有主板公司启动发行。 

本周没有主板公司上市。 

截至 4月 26 日，注册制下主板受理审核情况如下： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2023 年 3 月 13 日及以后审议的企业；已上市统计 2023 年 4 月 10 日后上市的企业。 

沪主板受理 上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计受理：204 家 

中止：88 家 

新增受理：0 家 

在会：98 家 

 

 

累计通过：54 家  

累计未通过：2 家 

 

 

注册生效：39 家 

 

 

发行中：0 家 

已上市：30 家 

 

深主板受理 上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计受理：147 家 

中止：70 家 

新增受理：0 家 

在会：72 家 

 

累计通过：35 家  

累计未通过：0 家 

 

 

注册生效：20 家 

 

 

发行中：0 家 

已上市：18 家 
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（1） 主板 IPO 审核情况 

公司简称 板块 受理日 结果 保荐机构 

-     

（2） 主板 IPO 上市情况 

上市日 发行人 板块 
发行规模 

（亿元） 
价格（元） 发行市盈率 

包销比率 

（%） 

承销费率 

（%） 

上市首日涨幅

（%） 
wind 行业 承销商 

-           

  
2024 年初截至本周末 

  中位数 7.0    

    平均数 6.5    

（3） 2024 年公司已发行/发行中的主板 IPO 

代码 名称 上市日期 
项目总规模 

(亿元) 

公司承销规模 

（亿元） 

承销保荐费 

(万元，不含税) 

承销与保荐费率 

(%) 
证监会行业 

-        

  总计    -  

注：承销与保荐费为不含税费用，承销与保荐费率根据我司承销金额来计算。 

2.2 双创北交 IPO 市场情况 

本周无创业板公司上会。自 2月 7 日后未安排公司上会。 

本周 1 家创业板公司获得注册：珂玛科技，上会至批文用时 461 天。 

本周 1 家创业板公司启动发行：瑞迪智驱（定价），实际募集资金 3.57亿元。 

本周没有创业板公司上市。 

截至 4月 26 日，创业板受理审核情况如下： 

 

 

 
 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2020 年 7 月 13 日及以后审议的企业。 

 

科创板： 

本周无科创板公司上会。自 2月 5 日后未安排公司上会。 

本周 1 家科创板公司获得注册：金天钛业，上会至批文用时 83天。 

本周没有科创板公司启动发行。 

本周没有科创板公司上市。 

截至 4月 26 日，科创板受理审核情况如下： 

创业板受理 上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计通过：694 家 

累计未通过：32 家 
注册生效：544 家 

发行中：1 家 

已上市：532 家 

上市委审议 证监会注册 发行上市 科创板受理 

累计受理：1,173 家 

中止：159 家 

新增受理：0 家 

在会：163 家 
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注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2019 年 6 月 13 日及以后审议的企业。 

 

北交所： 

本周无北交所公司上会。自 2月 5 日后未安排公司上会。 

本周没有北交所公司获得注册。 

本周没有北交所公司启动发行。 

本周没有北交所公司上市。 

截至 4月 26 日，北交所受理审核情况如下： 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2021 年 11 月 26 日及以后审议的企业；已上市统计 2021 年 11 月 15 日北交所开市后上市的企业，包含 11 家按核准制

审核通过的企业。 

（1） 双创板及北交所 IPO 上会情况 

公司简称 上市板 
预计募集资金 

（亿元） 
过会情况 受理时间 保荐机构 

-      

（2） 双创板及北交所 IPO 上市情况 

上市日 发行人 上市板 
发行规模 

(亿元) 

价格 

(元) 

发行市盈率

（扣非后） 

包销比

率 

（%） 

承销费

率 

（%） 

上市首日涨幅

（%） 

Wind 

主题 
承销商 

-           

注：北交所上市企业的发行规模及承销费率均按照绿鞋前统计；发行市盈率=扣非后归母净利润/未考虑超额配售选择权时发行后总股本。 

（3） 2024 年公司已发行/发行中的双创板及北交所 IPO 

代码 名称 上市板 
发行日期 

（T 日） 

募集资金合

计 

（亿元） 

我司承销规

模 

（亿元） 

我司承销与

保荐费 

（万元，不

含税） 

承销与保荐

费率 

（%） 

证监会行业 

累计通过：617 家 

累计未通过：15 家 

 

注册生效：580 家 

 

发行中：1 家 

已上市：574 家 

累计受理：942 家 

中止：74 家 

新增受理：0 家 

在会：78 家 

 

北交所受理 发行上市 上市委审议 证监会注册 

注册生效：171 家 

 

发行中：0 家 

已上市：180 家 

 

累计通过：186 家  

累计未通过：4 家 

累计受理：399 家 

中止：58 家 

新增受理：0 家 

在会：96 家 
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-         

   总计    - - 

2.3 公开增发市场情况 

本周公增审核无动态。 

2.4 定增市场情况（含配套融资） 

本周有 2 家上市公司披露非公开预案，预计募资规模 33.0 亿元，其中安迪苏拟募资规模 30 亿元。 

本周 2 家上市公司公告非公开过会，预计募集资金总额 39.1 亿元，在会时间分别为 245 天与 246 天。 

本周 2 家上市公司公告获取非公开批文，预计募集资金规模合计 17.3 亿元，距离过会时间分别为 81 天和 248 天。 

非公开目前 74 家在审，其中主板 47 家（沪市 27 家、深市 20 家），创业板 11 家，科创板 14 家，北交所在审 2

家。 

本周 1 家上市公司披露套融资预案，为深主板公司登云股份。 

本周无配套融资项目上会。 

本周无配套融资批文发放。 

并购重组目前 15 家在审，其中主板 7 家（沪市 3 家、深市 4 家），创业板 8 家，科创板 0 家，北交所 0 家。 

本周有 7 家以现金方式认购的定增披露上市公告，实际募资总额 50.7 亿元。 

（1） 本周定向增发上会情况 

公司简称 预计募集资金（亿元） 过会情况 项目类型 首次披露预案日 保荐机构/财务顾问 

厦门钨业 35.3  通过 项目融资 2023/05/19 中信证券 

上海沿浦 3.8  通过 项目融资 2023/05/25 海通证券 

（2） 本周定向增发领取批文情况 

公司简称 预计募集资金（亿元） 项目类型 过会公告日 保荐机构/财务顾问 

万安科技 7.2  项目融资 2024/02/02 国信证券 

威腾电气 10.0  项目融资 2023/08/23 中信证券 

 

（3） 本周定向增发上市情况 

上市日 发行人 板块 
Wind 

行业 
增发目的 

募集资金

（亿元） 

定价 

方式 

增发价格 

（元） 

发行底价

（元） 

底价较发行

日前一日收

盘价折价 1

（%） 

发行价格较

发行日收盘

价折价 2

（%） 

发行费率
3

（%） 
承销商 

2024/04/25 英派斯 主板 
耐用消费品

与服装 
项目融资 3.9 竞价 13.89 10.64 27.3 10.2 1.7 太平洋证 

2024/04/19 继峰股份 主板 
汽车与汽车

零部件 
项目融资 11.8 竞价 11.83 10.71 18.0 9.3 1.7 

中金公

司、中信

建投 

2024/04/24 祥鑫科技 主板 
汽车与汽车

零部件 
项目融资 8.8 竞价 33.69 28.97 20.0 8.2 1.5 国金证券 

2024/04/26 凯龙股份 主板 材料Ⅱ 项目融资 8.5 竞价 7.83 7.05 20.0 11.9 1.4 

长江证

券、中信

证券 

2024/04/24 云煤能源 主板 能源Ⅱ 项目融资 4.4 竞价 3.65 3.52 16.8 20.0 1.7 

中信建

投、华宝

证券 
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上市日 发行人 板块 
Wind 

行业 
增发目的 

募集资金

（亿元） 

定价 

方式 

增发价格 

（元） 

发行底价

（元） 

底价较发行

日前一日收

盘价折价 1

（%） 

发行价格较

发行日收盘

价折价 2

（%） 

发行费率
3

（%） 
承销商 

2024/04/24 柳药集团 主板 
医疗保健设

备与服务 

补充流动

资金 
7.0 竞价 19.00 17.03 15.3 5.3 1.6 广发证券 

2024/04/25 先惠技术 科创板 资本货物 项目融资 6.3 竞价 50.01 50.01 16.4 16.1 2.0 

东兴证

券、中信

建投、东

方投行 

本周平均  19.1 11.6 1.7  

年度平均  20.3 15.6 2.1  

 

注： 

1、底价/发行前一日（溢价）折扣=1/底价/发行前一日收盘价； 

2、发行价/发行当日收盘（溢价）折扣=1/发行价/发行当日收盘价； 

3、发行费率=所有不含税发行费用/募集资金总额； 

4、统计定增项目不含资产部分。 
 

（4） 2024 年公司已发行/发行中的定增 

代码 名称 

发行日期 

（T 日） 

募集资金合

计 

（亿元） 

我司承销规

模 

（亿元） 

我司承销与保荐

费 

（万元） 

承销与保

荐费率 

（%） 证监会行业 

688155.SH 先惠技术 2024/4/8 - - - - 专用设备制造业 

  总计 - - - -  

注：费率统计不含税。 

2.5 转债市场情况 

本周无公司披露可转债预案。 

本周无可转债上会。 

本周未发放可转债批文。 

目前已领取可转债批文的过会时间最晚已至 2023 年 12 月 30 日过会的企业（过会至批文共 39 天）；当前共 48 家可

转债在审，其中主板 26 家（沪市 15 家、深市 11 家），创业板 10 家，科创板 12 家。 

本周 1 家无可转债上市，为沪主板公司伟明环保，发行规模 2.6 亿元。 

（1） 本周可转债上会情况 

公司简称 审核结果 股东大会公告日 预计募资（亿元） 保荐机构 证监会行业 

/      

（2） 本周可转债上市情况 

正股代码 正股名称 上市日期 
发行规模 

（亿元） 
发行方式 评级 

补偿

利率

（%

） 

优先配

售比率

（%） 

包销 

比率

（%） 

承销保

荐费率

（%） 

首日 

收盘价

（元） 

主承销商 

603568.SH 伟明环保 2024-04-22 2.9 
优先配售和

网上定价 
AA 2.45 90.9 0.2 0.4 157.3 中信建投 

注：1、转股折价率=1-初始转股价/上市前一日正股收盘价。承销保荐费率统计不含税。  
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（3） 2024 年公司已发行/发行中的可转债 

代码 名称 上市日期 
募集资金合

计（亿元） 

公司承销规模 

（亿元） 

承销与保荐费 

（万元） 

承销与保荐费率

（%） 
证监会行业 

111018.SH 华康转债 2024/01/15 13.0 13.0 651.5 0.5 农副食品加工业 

  总计 13.0 13.0 651.5   

注：费率统计含税。 

2.6 配股市场情况 

本周配股无新增动态。 

（1） 本周配股上会情况 

公司简称 审核结果 受理日 预计募资（亿元） 保荐机构 证监会行业 

/      

（2） 本周配股批文情况 

公司简称 过会公告日 预计募资（亿元） 保荐机构 证监会行业 

/     

（3） 2024 公司已发行/发行中的配股项目 

序号 名称 发行结果公告日 预计募集资金（亿元） 所属证监会行业 

/     
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免责声明 

 

本文件仅供东方证券承销保荐有限公司（“我们”或者“公司”）内部学习、宣导、培训、分享或演示使用。本文件仅代表撰写人的观点，除非

获得公司书面授权，并不代表公司观点。请勿依赖或使用本文件，以形成有关任何决定、合同、承诺或行为的最终标准。 

您必须对本文件及其中信息进行严格保密，除非获得公司事先书面同意，不得复制本文件，也不得向公司外部人员传达、披露或转发本文件。如

果您并非公司员工，请立即删除和销毁其所有电子和纸质版本。 

本文件中所包含的部分内容是依据我们获得的外部资料而产生。我们未对任何上述假设和信息的使用进行独立核实，也不会对其准确性或完整性

做出陈述或保证；如本文件中的信息出现任何错误或遗漏，我们不承担任何法律责任或义务。此外，我们并无义务或责任更新本文件中包含的任

何信息。其中可能提到相关公司某些过往的业绩或数据并不代表我们对其未来表现作出预测或保证。 

本文件可能含有《中华人民共和国证券法》以及其他适用法律法规中规定的内幕信息。您不得利用内幕信息进行内幕交易、通过或者致使他人进

行内幕交易或者从事其他违反有关法律法规的行为，亦不得将本文件中所含信息用于任何非法目的。 

本文件并非证券研究报告，也并非由公司关联方的研究部门撰写，其内容不得被视为对相关证券产品的投资分析意见。我们编制本文件不构成任

何形式的证券投资咨询服务。 


