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周报摘要： 

市场要闻 

 中国人民银行 24 日宣布，决定自 2024 年 2 月 5 日起下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分

点；自 2024 年 1 月 25 日起分别下调支农再贷款、支小再贷款和再贴现利率各 0.25 个百分点。 

 央行进一步开放境外机构投资者参与境内债券回购业务，支持所有已进入银行间债券市场的

境外机构参与债券回购。 

货币市场 

上周央行累计开展了 19770 亿元逆回购操作，有 15670 亿元逆回购到期，公开市场上周净投

放 4100 亿元。Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 14BP，7 天期上行 5BP， 14 天期上行

41BP，1 个月期持平。 

信用债一级市场 

上周信用债发行规模有所上升，共有 557 只新发债券，共发行 4320.59 亿元（含企业债、公司

债、ABS、ABN、超短融、短融、中票和 PPN），较前期上升 1,321.28 亿元，环比上升 44.05%。 

上周，信用债取消或推迟发行 32 只，计划发行规模 49.9 亿元。 

信用负面事件汇总 

上周无信用违约事件。 

上周无评级下调事件。 

阳光城集团已到期未支付的债务本金合计金额 754.84 亿元；四川蓝光发展被纳入 355 项失信

被执行；泛海控股 20 亿元借款违约；青岛世园未能清偿到期债务 3.57 亿元。 

债券市场行情 

上周银行间市场流动性有所收敛，信用债收益率有所下行。其中 AAA 级企业债收益率平均下

行 2BP，AAA 级公司债收益率平均下行 2BP；AA 级企业债收益率下行 6BP，AA 级公司债收益率

下行 4BP。 

  

  资金面有所收敛，信用债发行规模有所上升 
编制部门：债券资本市场部 
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一、 市场要闻     

 中国人民银行 24 日宣布，决定自 2024 年 2 月 5 日起下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分

点；自 2024 年 1 月 25 日起分别下调支农再贷款、支小再贷款和再贴现利率各 0.25 个百分

点。 

业内人士表示，一方面，本次降准降息旨在解决有效需求不足的问题、支撑经济修复。从最

新宏观数据看，有效需求不足仍是制约因素，房地产销售阶段性改善后有所转弱，经济恢复

仍需政策支持。资本市场波动也需政策给予稳定支持。本次央行降准 0.5 个百分点，预计向

市场提供长期流动性约 1 万亿元，降准幅度为近两年最大。同时本次调降支农支小再贷款、

再贴现利率 0.25 个百分点，也显示出政策在定向性、结构性上进一步加力。另一方面，本次

降准降息充分展现了货币政策配合财政发力、支撑经济增长的决心。降准提供长钱，补充基

础流动性，实现平稳跨节，降低银行资金成本，同时结构性降息，共同引导实体融资成本进

一步下降。随着货币政策态度进一步明确，2024 年流动性量上会保持相对充裕状态，预计未

来 MLF 利率和 LPR 有望适当下调。 

此次央行超预期动作释放了三个信号：降低企业融资成本：降准后，商业银行的可用资金增

加，贷款市场的供应能力得到提升。同时也有助于降低金融机构的资金成本，进一步降低企

业的融资成本；稳定金融市场：在当前全球经济不确定性加大的背景下，降准有助于提升市

场信心；同时也有利于缓解金融市场流动性紧张的局面，维护金融市场的稳定；推动经济结

构调整：通过释放流动性，引导金融机构加大对实体经济的支持，尤其是对小微、民营企业

的支持；有助于推动经济结构的优化升级。 

 央行进一步开放境外机构投资者参与境内债券回购业务，支持所有已进入银行间债券市场的

境外机构参与债券回购。 

1 月 24 日，中国人民银行起草了《关于进一步支持境外机构投资者开展银行间债券市场债券

回购业务的公告（征求意见稿）》指出，进入银行间债券市场的境外机构投资者基本均可参

与债券回购业务，新增了境外商业银行、保险公司、证券公司、基金管理公司、期货公司、

信托公司及其他资产管理机构等各类金融机构和养老基金、慈善基金、捐赠基金等中长期机

构投资者。 

债券回购是国内外金融市场重要的短期资金融通工具。1997 年我国银行间债券市场成立初期

就引入了债券回购制度。2023 年银行间市场债券回购交易规模已经达到 1674 万亿元，日均

成交约 6.7 万亿元。 

发展至今，银行间市场债券回购已经成为最重要的货币市场交易品种。2010 年至 2015 年

间，银行间债券回购陆续扩大境外参与主体，境外央行、境外人民币清算行及参加行、国际

http://data.eastmoney.com/gphg/
http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0475
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金融组织、主权财富基金可通过结算代理模式参与银行间债券回购交易。此次银行间债券回

购又将进一步放开。 

专家表示，扩大债券回购境外参与主体，既有效响应境外机构的交易需求，也利于促进境外

机构投资者更深度参与中国债券市场。境外机构投资者对债券资产流通使用和人民币资金流

动性管理的需求越来越强烈。数据显示，市场参与主体日益丰富，涵盖各类型金融机构及其

管理产品超过 5.6 万家，其中境外机构主体超过 1100 家。 

业内人士指出，银行间债券回购的进一步开放，与“债券通”“互换通”相互促进、协同发展，

是我国金融市场高水平对外开放的重要里程碑，有助于满足境外机构日益增长的投融资需

求，进一步提升人民币国际化水平。 
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二、货币市场 

上周央行累计开展了 19770 亿元逆回购操作，有 15670 亿元逆回购到期，公开市场上周净投

放 4100 亿元。 

表 1：上周基础货币变化情况（单位：亿元） 

项目 流入资金 流出资金 

公开市场 19770 15670 

合计  4100 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

图 1：公开市场净投放（单位：亿元） 

 

Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 14BP，7 天期上行 5BP， 14 天期上行 41BP，1 个

月期持平。 

 
表 2：Shibor 利率（单位：%）                图 2：Shibor 利率走势（单位：%） 

       

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部                      资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 
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三、信用债一级市场 

1. 信用债发行概况 

上周信用债发行规模有所上升，共有 557 只新发债券，共发行 4320.59 亿元（含企业债、公司

债、ABS、ABN、超短融、短融、中票和 PPN），较前期上升 1,321.28 亿元，环比上升 44.05%。 

 

图 3：信用债单周发行规模（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

具体来看，企业债上周发行 19.08 亿元；公司债发行有所上升，上周发行 1084.13 亿元；ABS

发行上升 208.87 亿元，上周发行 370.21 亿元；协会品种发行有所上升，上周发行 2847.16 亿元。 

 

表 3：信用债发行情况 

债券品种 上周发行规模（亿元） 较前周变动（亿元） 截至上周全年发行规模（亿元） 

信用债         4320.59         1321.28               103,640.06  

企业债             19.08              6.48                   3068.6  

公司债          1084.13            180.15                23052.21  

ABS           370.21            208.87                 13926.48  

协会品种         2847.16            925.78                 63,592.77  

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

上周，信用债发行从券种来看，短融发行规模占比 54%，中票发行规模占比为 21%，公司债

发行规模占比 9%，ABS 占比 11%；从发行利率的区间来看，利率在 4%以下的为绝大多数，占
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80%；按主体评级划分，中高评级占比较大，其中 AAA 级发行规模占比 70%，AA+占比 22%；从

期限分布来看，中短期限占比较大，1 年期以下的债券占比 52%，1 年期至 3 年期占比 30%。 

图 4：上周发行信用债按类型划分                     图 5：上周发行信用债按发行利率划分 

 

图 6：上周发行信用债按主体评级划分                 图 7：上周发行信用债按发行期限划分 

 

 

2. 信用债取消或推迟发行情况 

上周，信用债取消或推迟发行 32 只，计划发行规模 49.9 亿元。 

  

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部                    资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部                    资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 
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四、信用负面事件汇总 

1. 上周信用违约事件 

上周无信用违约事件 

2. 上周评级下调事件 

上周无评级下调事件。 

3. 其他负面事件 

阳光城集团已到期未支付的债务本金合计金额 754.84 亿元；四川蓝光发展被纳入 355 项失信

被执行；泛海控股 20 亿元借款违约；青岛世园未能清偿到期债务 3.57 亿元。 
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五、债券市场行情 

上周银行间市场流动性有所收敛，信用债收益率有所下行。其中 AAA 级企业债收益率平均下

行 2BP，AAA 级公司债收益率平均下行 2BP；AA 级企业债收益率下行 6BP，AA 级公司债收益率

下行 4BP。 

表 8：1 月 19 日企业债和公司债估值收益率及一周变动 

  评级 
3 5 7 10 

企业债 公司债 企业债 公司债 企业债 公司债 企业债 公司债 

到期 

收益率 

AAA 2.68% 2.67% 2.81% 2.78% 2.85% 2.84% 2.90% 2.89% 

AA+ 2.78% 2.78% 2.98% 2.93% 3.21% 3.19% 3.26% 3.21% 

AA 2.91% 2.94% 3.25% 3.33% 3.56% 3.58% 3.61% 3.63% 

AA- 5.23% 5.28% 5.57% 5.72% 5.87% 5.89% 5.95% 5.97% 

较前周 

收益变动 

AAA -3  -2  -2  -2  -2  -2  -2  -2  

AA+ -3  -2  -3  -2  -2  -3  -4  -5  

AA -4  -3  -9  -9  -3  -3  -7  -5  

AA- -6  -9  -11  -9  -5  0  -8  0  

资料来源：wind,东方投行债券资本市场部 

  

图 9：AAA 级企业债估值收益率走势（%） 

 

资料来源：wind,东方投行债券资本市场部 
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六、上周发行列表 

1. 企业债 

证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 合盛债 01 2.00 - 3+4 AAA AA 中诚信 3.50 

24 嘉兴滨海债

01 

7.00 7.00 5+2 AA+ AA+ 鹏元 3.23 

24 南湖绿色债

01 

3.80 3.80 7 AA+ AA 新世纪 3.25 

24 泉翼 01 2.28 2.28 3+4 AA+ AA+ 鹏元 3.00 

2. 公募公司债 

证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 国发 01 1.00 - 3 - AAA - 2.60 

24 长产 01 10.00 - 5 - AAA - 2.94 

24 川资 01 10.00 - 3+2 AAA AAA 中诚信 2.78 

24 象屿 G1 15.00 - 3 - AAA - 3.15 

24 产融 04 9.50 - 5 AAA AAA 中诚信 2.99 

24 路桥 01 10.00 - 5 - AAA - 2.90 

24 重发 01 12.50 25.00 5 AAA AAA 中诚信 2.93 

24 厦贸 Y1 15.00 - 2+N AAA AAA 中诚信 3.10 

24 宝武 K1 50.00 100.00 3 AAA AAA 中诚信 2.45 

24 供销 01 20.00 - 3 AAA AAA 中诚信 2.84 

鲁高 KY04 25.00 - 3+N AAA AAA 东方金诚 2.94 

24 山钢 01 20.00 - 2+2+1 - AAA - 2.86 

甬通商 K3 8.00 - 10 AAA AAA 中诚信 3.00 

24 洋河 01 8.50 - 5+5 - AAA - 2.92 

24 信保 Y1 5.00 5.00 3+N - AAA - 2.95 

24 国惠 01 10.00 10.00 3 - AAA - 2.89 

24 国惠 02 10.00 10.00 5 - AAA - 3.20 

24 海租 01 10.00 10.00 2+1 - AAA - 3.00 

24 启东 01 5.00 5.00 3+2 - AA+ - 2.96 

24 中山投控

K1 

5.00 5.00 3+2 - AAA - 2.67 

24 浙商 G1 10.00 10.00 5 - AAA - 3.10 

24 苏广 K1 5.00 5.00 3 - AAA - 2.77 

24 建集 Y1 20.00 20.00 3+N AAA AAA 中诚信 3.26 

24 常新 G2 10.00 10.00 5 - AA+ - 3.22 

24 光明科发 01 3.00 3.00 3+2 AA+ AA+ 东方金诚 2.80 

24 住总 02 7.00 7.00 3+2 - AAA - 2.90 
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3. 非公开公司债 

证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 景城 D1 15.00 - 366D - AA - 3.25 

24 镇交 D1 5.00 - 366D - AA+ - 2.82 

24 扬州 D1 6.00 - 366D A-1 AA+ 联合 2.90 

24 汤山 D1 10.00 - 366D - AA+ - 2.80 

24 武义 01 2.00 - 3 - AA+ - 2.85 

24 自投 01 0.80 - 3 - AA - 3.80 

24 上合 01 10.50 - 3 - AA+ - 3.14 

24 悦丰 K1 0.70 - 3 AA+ AA 中诚信 3.08 

24 邵新 01 8.00 - 3 - AA - 4.00 

24 成经 01 2.50 - 3+2 - AA+ - 3.20 

24 建控 02 2.50 - 5 AAA AA 东方金诚 3.40 

24 香投 01 3.46 - 3+2 - AA+ - 3.00 

24 平湖 02 5.00 - 5 - AA+ - 3.00 

24 北科 01 5.00 - 3+2 AA+ AA+ 东方金诚 3.95 

24 平湖 01 5.00 - 3+2 - AA+ - 2.90 

24 广开 01 6.00 - 3+3+3 - AAA - 3.05 

24 惠临 01 4.00 4.00 2 - AA - 3.47 

24 黄石 01 5.09 5.09 2 - AA - 3.40 

24 衡高 01 3.00 3.00 2+1 - AA+ - 3.13 

24 宜创 01 7.60 - 3 AA+ AA 中诚信 3.18 

24 望经 01 10.00 - 3 - AA+ - 2.98 

24 南安 01 7.50 - 3 - AA+ - 3.07 

24 安控 01 5.00 - 3 - AA+ - 3.18 

24 康佳 01 15.00 - 2+1 AAA AA 联合 4.00 

24 新彭 01 5.00 5.00 3 - AA - 3.35 

24 陕金 01 5.00 - 3 - AAA - 3.08 

24 菏高 01 3.40 3.40 3 - AA - 6.00 

24 上饶 01 6.00 6.00 3+2 - AA+ - 3.27 

24 产投 01 10.00 10.00 3+2 - AAA - 2.85 

24 宁资 01 8.00 - 3+2 - - - 2.88 

24 苏铁 02 2.65 - 5 - AA+ - 3.13 

24 新高 02 2.50 - 5 - AA - 3.43 

24 海诺 01 4.08 - 2+2+1 - AA+ - 3.17 

24 浙湖 01 10.00 - 3+2 AA+ AA 中诚信 3.25 

24 甬湾 01 2.50 - 5 - AA+ - 3.14 

24 泰华 D1 8.22 8.22 366D - AA+ - 2.85 

24 宿迁 Y1 4.00 4.00 1+N - AA+ - 2.90 

24 胶州 D1 10.00 10.00 366D - AA+ - 2.98 

24 怀胜 01 5.00 5.00 3 - AA - 3.15 
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证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 泰城 Y1 5.00 5.00 3+N AAA AAA 东方金诚 3.08 

24 柳旅 01 1.30 1.30 3 AA+ - 鹏元 4.60 

24 泉港 01 3.50 3.50 3 - AA - 3.20 

24 平城 01 8.00 8.00 3 - AA - 3.14 

24 吴控 01 4.00 4.00 3 - AAA - 2.95 

24 邗建 01 3.00 3.00 3 AAA AA 鹏元 3.30 

24 滨江 01 11.00 11.00 3 - AA+ - 2.80 

24 宁投 01 5.19 5.19 3 - AA - 4.77 

24 东乡 01 2.59 2.59 3 AAA AA 鹏元 3.50 

24 联影 K1 10.00 10.00 3 AA+ - 中诚信 3.19 

24 鲁王晁 3.00 3.00 3 AA+ AA 鹏元 5.80 

24 通投 01 4.50 4.50 3 AA+ AA 鹏元 3.08 

24 长融 01 6.00 6.00 3 - AA+ - 3.05 

24 醴渌 01 11.80 11.80 3 - AA - 3.89 

24 联港 01 5.00 5.00 3+2 AA+ AA+ 鹏元 3.00 

24 宁城 01 1.35 1.35 3+2 - AA+ - 3.13 

24 涪交 01 2.70 2.70 3+2 - AA - 3.24 

24 即旅 01 6.00 6.00 3+2 - AA+ - 3.35 

24 成凯 01 1.60 1.60 5 - AA - 4.40 

24 德发 01 4.52 4.52 3+2 - AA+ - 3.00 

24 海晟 01 7.00 7.00 3+2 - AA+ - 2.97 

24 郑城 01 10.00 10.00 5 - AA+ - 3.20 

24 环湖 01 6.00 6.00 3+2 AA+ AA 联合 3.18 

24 临金 01 6.00 - 5 AA+ AA+ 东方金诚 3.33 

24 豫铁 02 12.50 25.00 5+2 - AAA - 3.18 

24 镇城 D1 4.00 4.00 366D - AA+ - 2.80 

24 中盛 01 1.41 1.41 3 - AA - 4.10 

24 通湾 01 3.70 3.70 3 AAA AA 鹏元 3.13 

24 渝南 01 7.13 7.13 3 - AA - 4.50 

24 周投 01 8.00 8.00 3 - AA+ - 3.27 

24 萍创 01 10.00 10.00 3 - AA+ - 3.78 

24 湖口 01 1.88 1.88 3 - AA - 4.00 

24 圆山 01 4.00 4.00 3 - AA - 3.30 

24 华旅 01 5.00 5.00 3+2 - AA - 5.50 

24 土地 01 20.00 20.00 3+2 - AAA - 3.05 

24 科投 01 5.00 5.00 5 - AA+ - 3.25 

24 珠高 01 5.00 5.00 3+2 AA+ AA+ 东方金诚 2.97 

24 邯建 01 5.00 5.00 3+2 - AA+ - 3.13 

24 湖产 01 5.00 5.00 3+2 - AA+ - 3.19 

24 长投 01 10.00 10.00 3+2 - AAA - 3.50 

24 创鸿 D1 2.40 2.40 366D - AA+ - 2.85 
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证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 长发 01 10.00 10.00 2+1 - AAA - 3.00 

24 禹投 01 1.80 1.80 2+1 - AA - 3.93 

24 常山 01 5.00 5.00 3 - AA - 3.19 

24 中牟 01 3.03 6.05 3 - - - 3.67 

24 龙川 01 10.00 10.00 3+2 - AA+ - 3.09 

24 太湖 02 3.00 3.00 5 - AA+ - 3.18 

24 兴城建 11.12 11.12 3+2 - AA+ - 3.05 

24 广开 02 6.00 - 5 - AAA - 3.40 

24 惠投 01 8.00 - 3+2 - AA+ - 2.92 

24 长交 02 8.00 8.00 3+2 - AA+ - 3.10 

24 商建 01 5.00 5.00 3+2 - AA+ - 3.83 

24 兴旅 01 5.00 5.00 5 AAA AA 鹏元 3.80 

24 莲湖 01 10.00 10.00 3+2 - AA+ - 3.50 

4. 证监会 ABS 

证券简称 
发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 利率（%） 

东煜 5A1 1.62 355D AAA AAA 中诚信 3.20 

24 华发 1A 5.00 364D AAA - 中诚信 3.20 

24 新 9A1 12.50 1.0027 AAA AAA,AAA 联合 2.80 

24DC1A1 4.09 1.0027 AAA AA+ 联合 3.00 

1 美誉 4B 0.12 1.0055 AA+ AAA 联合 2.98 

1 美誉 4A 2.50 1.0055 AAA AAA 中诚信 2.80 

漳州 010A 10.00 1.4192 AA+ - 中诚信 2.99 

美好一 1A 8.13 1.9178 AAA - 联合 2.87 

美好一 1B 0.59 1.9178 AA+ - 联合 2.97 

东煜 5A2 2.16 1.9726 AAA AAA 中诚信 3.60 

24 联优 01 9.99 1.9753 AAA - 中诚信 3.50 

24 新 9A2 8.30 2.0027 AAA AAA,AAA 联合 3.10 

24 新 9B 1.90 2.0027 AA+ AAA,AAA 联合 3.50 

24DC1A2 2.50 2.0027 AAA AA+ 中诚信 3.50 

东煜 5A3 1.54 2.9726 AAA AAA #N/A 5.10 

24DC1A3 2.00 3.0027 AAA AA+ #N/A 4.10 

24DC1B 0.37 3.2493 AA+ AA+ 联合 4.90 

鲲鹏 13A1 5.40 1.0082 AAA AAA 联合 2.78 

满消 41A1 7.20 1.0849 AAA - 联合 2.78 

满消 41A2 1.35 1.2027 AAA - 鹏元 2.90 

满消 41B 0.50 1.2849 AA+ - 鹏元 3.10 

满消 41C 0.45 1.326 BBB+ - 联合 5.80 

盛赢 021B 0.40 1.4986 AA+ - 新世纪 2.95 

盛赢 021A 8.20 1.4986 AAA - 中诚信 2.94 
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证券简称 
发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 利率（%） 

23 大众 2A 2.36 1.8438 AAA - 联合 2.97 

鲲鹏 13A2 4.50 2.7534 AAA AAA 中诚信 2.95 

24 建美优 36.40 2.8493+3+3+

3+3+3,11.523

3 

AAA AAA 中诚信 4.20 

24 中企 A 17.00 2.9452+3+3+

3+3+3,11.343

4 

AAA AA+ 中诚信 3.00 

24 中企 B 7.00 2.9452+3+3+

3+3+3 

AA+ AA+ 新世纪 3.45 

24 海租 1A 5.11 362D AAA AA+ 新世纪 4.00 

24 海租 1B 1.01 1.4 AA+ AA+ 中诚信 4.50 

24 国富 1A 4.75 1.4986 AAA - 中诚信 2.94 

毓信 014C 0.18 2.0027 A - 鹏元 6.55 

毓信 014A 4.23 2.0027 AAA - 鹏元 3.40 

毓信 014B 0.22 2.0027 AA+ - - 4.50 

24 招蛇 1A 3.76 2.9699 AAA - - 3.20 

24 招蛇 1C 0.50 2.9699 AA - - 3.99 

24 招蛇 1B 1.02 2.9699 AA+ - - 3.40 

科发 1A 7.88 3.0082+3+3+

3 

AA+ - - 4.10 

熠安 01A1 1.80 174D AAA AAA - 3.20 

23YH4A1 11.40 308D AAA AAA - 3.00 

23JZ04A1 6.15 0.5325 AAA AAA - 2.73 

融惠 15 优 2.77 360D AAA - - 3.15 

熠安 01A2 2.40 1.3096 AAA AAA - 3.60 

23YH4A2 5.56 1.5918 AAA AAA - 3.50 

23JZ04A2 4.30 1.9781 AAA AAA - 2.95 

熠安 01A3 1.71 2.3096 AAA AAA - 5.10 

23JZ04A3 1.80 2.474 AAA AAA - 3.00 

23 金桥优 17.81 2.7836+3+3+

3+3+3,10.83

14 

AAA AAA - 3.00 

中核 1 优 4.30 2.8548+3+3+

3+3+3,14.82

43 

AAA - - 2.90 

汇通 03A1 2.50 242D AAA - - 3.00 

汇通 03A2 2.40 1.6603 AAA - - 3.38 

汇通 03A3 2.00 2.4082 AAA - - 3.60 
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免责声明 

 

本文件仅供东方证券承销保荐有限公司（“我们”或者“公司”）内部学习、宣导、培训、分享或演示使用。

本文件仅代表撰写人的观点，除非获得公司书面授权，并不代表公司观点。请勿依赖或使用本文件，以形成有关

任何决定、合同、承诺或行为的最终标准。 

您必须对本文件及其中信息进行严格保密，除非获得公司事先书面同意，不得复制本文件，也不得向公司外

部人员传达、披露或转发本文件。如果您并非公司员工，请立即删除和销毁其所有电子和纸质版本。 

本文件中所包含的部分内容是依据我们获得的外部资料而产生。我们未对任何上述假设和信息的使用进行

独立核实，也不会对其准确性或完整性做出陈述或保证；如本文件中的信息出现任何错误或遗漏，我们不承担

任何法律责任或义务。此外，我们并无义务或责任更新本文件中包含的任何信息。其中可能提到相关公司某些

过往的业绩或数据并不代表我们对其未来表现作出预测或保证。 

本文件可能含有《中华人民共和国证券法》以及其他适用法律法规中规定的内幕信息。您不得利用内幕信息

进行内幕交易、通过或者致使他人进行内幕交易或者从事其他违反有关法律法规的行为，亦不得将本文件中所

含信息用于任何非法目的。 

本文件并非证券研究报告，也并非由公司关联方的研究部门撰写，其内容不得被视为对相关证券产品的投

资分析意见。我们编制本文件不构成任何形式的证券投资咨询服务。  

 

 


