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周报摘要： 

市场要闻 

 央行发布新规：拓宽投资渠道，推动债券市场高质量发展。 

 中国制造业与非制造业 2 月 PMI 数据发布，经济总体保持扩张态势。 

货币市场 

上周央行累计开展了 11640 亿元逆回购操作，有 5320 亿元逆回购到期，公开市场上周净投放

6320 亿元。Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种下行 5BP，7 天期下行 1BP，14 天期上行 17BP，

1 个月期下行 11BP。 

信用债一级市场 

上周信用债发行规模有所上升，共有 414 只新发债券，共发行 3,365.24 亿元（含企业债、公

司债、ABS、ABN、超短融、短融、中票和 PPN），较前期上升 1,624.84 亿元，环比上涨 93.36%。 

上周，信用债取消或推迟发行 11 只，计划发行规模 83.70 亿元。 

信用负面事件汇总 

“20 宝龙 MTN001”未能按期足额偿付本金 3500 万元及利息；*ST 民控所投信托产品到期收

益尚未兑付。 

上周无评级下调事件。 

晋能控股山西电力受到行政监管措施；佳源创盛控股集团收到上交所纪律处分决定书及浙江

证监局行政监管措施；富力地产新增 3 条失信被执行人信息；宁夏晟晏实业集团公司及关联方新

增被执行事项；河南省路桥建设集团董事刘春来涉嫌违法违规被调查；上海世茂建设被纳入失信

被执行人。 

债券市场行情 

上周银行间市场流动性相对宽松，信用债收益率有所下行。其中 AAA 级企业债收益率平均下

行 3BP，AAA 级公司债收益率平均下行 2BP；AA 级企业债收益率下行 2BP，AA 级公司债收益率

下行 1BP。  

  资金面相对宽松，信用债发行规模有所上升 
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一、市场要闻     

 央行发布新规：拓宽投资渠道，推动债券市场高质量发展。 

中国人民银行近日发布了《关于银行间债券市场柜台业务有关事项的通知》（下称《通知》），

将于 2024 年 5 月 1 日起正式施行。这一新政策对柜台投资者范围和柜台业务品种进行了明确

界定，旨在推动债券市场向更高质量的方向发展。 

债券，作为一种重要的固定收益产品，一直以其稳定且相对较高的收益吸引着投资者。特别是

政府债券，凭借其安全性和流动性，成为了众多投资者的优选。为了拓宽个人和企业的投资渠

道，自 2002 年起，中国人民银行与相关部门合作，不断推动柜台债券业务的发展，逐步扩大

了券种范围。如今，柜台债券已经成为居民投资的重要渠道，也是我国多层次债券市场不可或

缺的一部分。 

此次《通知》的发布，是中国人民银行为了进一步落实中央金融工作会议关于普惠金融和债券

市场高质量发展的要求。通过扩大柜台债券投资品种、优化相关机制安排，新政策旨在便利各

类投资者参与债券市场，增加居民财产性收入，并推动多层次债券市场的快速发展。 

根据《通知》内容，柜台投资者范围得到了明确界定，包括个人投资者、企业以及金融机构。

同时，柜台业务品种和交易方式也得到了明确。投资者可以通过柜台渠道投资包括国债、地方

政府债券、金融债券、公司信用类债券等在内的多种银行间债券市场债券品种。这意味着，投

资者在参与柜台债券业务时，将拥有更加丰富的投资选择。 

值得一提的是，《通知》还对投资者开户管理规则进行了优化。境外投资者在获得进入银行间

债市的许可后，可以通过柜台业务开办机构和境内托管银行开立债券账户。这一举措无疑将进

一步提升我国债券市场的开放性和国际化程度。 

对于投资者而言，他们可以通过全国范围内 30 家开办柜台债券业务的商业银行的营业网点或

电子渠道申请开立柜台债券账户。这些商业银行将为投资者提供全方位的债券服务，包括报价

交易、登记托管、结算清算以及债券查询等。这将有助于投资者更好地了解和管理自己的投资

组合，实现资产的保值增值。 

新政策的实施将对债券市场产生深远影响。首先，它将进一步拓宽居民的投资渠道，增加居民

财产性收入。其次，通过优化融资结构，促进直接融资的发展，有助于优化金融体系结构。最

后，柜台债券业务作为银行间债券市场向零售金融和普惠金融的延伸，将促进多层次债券市场

的发展，提高市场活跃性，并促进市场分层。 

为了确保市场的健康运行和投资者的合法权益，《通知》还要求柜台业务开办机构在多个方面

做好工作。这包括建立投资者适当性管理制度、充分揭示产品或服务的风险、加强内控管理和
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系统建设以及明确与投资者之间的风险权责关系等。通过这些措施的实施，中国债券市场将在

未来实现更加健康、稳定和可持续的发展。 

 中国制造业与非制造业 2 月 PMI 数据发布，经济总体保持扩张态势。 

近日，国家统计局服务业调查中心与中国物流与采购联合会于 1 日联合发布了 2 月份的经济

数据。数据显示，制造业采购经理指数（PMI）为 49.1%，较上月微降 0.1 个百分点；非制造

业商务活动指数为 51.4%，则上升了 0.7 个百分点；而综合 PMI产出指数保持在 50.9%，与上

月持平。这些数据表明，我国经济总体延续了扩张态势。 

业内人士指出，2 月份受到春节假期的影响，制造业进入传统生产淡季，加之疫情防控平稳转

段后企业员工假期返乡增多，使得企业的生产经营受到较大影响。因此，制造业市场活跃度有

所下降，PMI指数较上月略降。 

具体来看，大型企业 PMI 指数为 50.4%，与上月持平，并继续位于扩张区间。中型企业的 PMI

指数为 49.1%，较上月上升 0.2 个百分点。而小型企业受春节假期影响更为明显，其 PMI指数

为 46.4%，较上月下降 0.8 个百分点，显示其生产经营活动有所放缓。高技术制造业 PMI指数

为 50.8%，虽较上月下降 0.3 个百分点，但仍连续 4 个月保持在扩张区间。而高耗能行业的 PMI

指数为 47.9%，较上月上升 0.3 个百分点，显示其景气水平有所回升。 

在预期方面，企业生产经营活动预期指数为 54.2%，较上月上升 0.2 个百分点，表明企业对春

节后的市场发展信心有所增强。尤其是木材加工、家具、汽车、铁路船舶航空航天设备以及电

气机械器材等行业，其生产经营活动预期指数均位于 58.0%以上的较高景气区间，显示出企业

对这些行业的未来发展充满信心。 

与此同时，非制造业的扩张步伐也在加快，服务业的景气也有所回升。服务业商务活动指数为

51.0%，较上月上升 0.9 个百分点，显示出服务业的扩张力度正在增强。与春节出行和消费密

切相关的行业，如零售、铁路运输、道路运输、餐饮以及生态保护及公共设施管理等，其商务

活动指数均位于 53.0%以上。而航空运输、货币金融服务以及文化体育娱乐等行业，其商务活

动指数更是位于 60.0%以上的高位景气区间，显示出这些行业的业务总量增长较快。从市场预

期来看，业务活动预期指数为 58.1%，虽较上月下降 1.2 个百分点，但仍持续位于较高景气区

间，表明多数服务业企业对近期市场的发展前景持乐观态度。 
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二、货币市场 

上周央行累计开展了 11640 亿元逆回购操作，有 5320 亿元逆回购到期，公开市场上周净投放

6320 亿元。 

表 1：上周基础货币变化情况（单位：亿元） 

项目 流入资金 流出资金 

公开市场 11640 5320 

合计  6320 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

图 1：公开市场净投放（单位：亿元） 

 

Shibor 短端品种多数下行。隔夜品种下行 5BP，7 天期下行 1BP，14 天期上行 17BP，1 个月

期下行 11BP。 

 
表 2：Shibor 利率（单位：%）                图 2：Shibor 利率走势（单位：%） 

       

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部              资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 
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三、信用债一级市场 

1. 信用债发行概况 

上周信用债发行规模有所上升，共有 414 只新发债券，共发行 3,365.24 亿元（含企业债、公

司债、ABS、ABN、超短融、短融、中票和 PPN），较前期上升 1,624.84 亿元，环比上涨 93.36%。 

 

图 3：信用债单周发行规模（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

具体来看，企业债上周发行 55.00 亿元；公司债发行有所上升，上周发行 794.58 亿元；ABS

发行上升 106.83 亿元，上周发行 201.68 亿元；协会品种发行有所上升，上周发行 2,313.98 亿元。 

 

表 3：信用债发行情况 

债券品种 上周发行规模（亿元） 较前周变动（亿元） 截至上周全年发行规模（亿元） 

信用债 3,365.24 1,624.84 21,616.34 

企业债 55.00 55.00 193.08 

公司债 794.58 431.12 5,027.48 

ABS 201.68 106.83 1,529.12 

协会品种 2,313.98 1,031.89 14,866.67 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

上周，信用债发行从券种来看，短融发行规模占比 34%，中票发行规模占比为 31%，公司债

发行规模占比 24%，ABS 占比 6%；从发行利率的区间来看，利率在 4%以下的为绝大多数，占
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86%；按主体评级划分，中高评级占比较大，其中 AAA 级发行规模占比 67%，AA+占比 23%；从

期限分布来看，中短期限占比较大，1 年期以下的债券占比 38%，1 年期至 3 年期占比 29%。 

图 4：上周发行信用债按类型划分                     图 5：上周发行信用债按发行利率划分 

         

图 6：上周发行信用债按主体评级划分                 图 7：上周发行信用债按发行期限划分 

 

 

2. 信用债取消或推迟发行情况 

上周，信用债取消或推迟发行 11 只，计划发行规模 83.70 亿元。 
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资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部                    资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部                    资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 
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四、信用负面事件汇总 

1. 上周信用违约事件 

“20 宝龙 MTN001”未能按期足额偿付本金 3500 万元及利息；*ST 民控所投信托产品到期收

益尚未兑付。 

2. 上周评级下调事件 

上周无评级下调事件。 

3. 其他负面事件 

晋能控股山西电力受到行政监管措施；佳源创盛控股集团收到上交所纪律处分决定书及浙江

证监局行政监管措施；富力地产新增 3 条失信被执行人信息；宁夏晟晏实业集团公司及关联方新

增被执行事项；河南省路桥建设集团董事刘春来涉嫌违法违规被调查；上海世茂建设被纳入失信

被执行人。 

五、债券市场行情 

上周银行间市场流动性相对宽松，信用债收益率有所下行。其中 AAA 级企业债收益率平均下

行 3BP，AAA 级公司债收益率平均下行 2BP；AA 级企业债收益率下行 2BP，AA 级公司债收益率

下行 1BP。 

表 8：3 月 1 日企业债和公司债估值收益率及一周变动 

 评级 
3 5 7 10 

企业债 公司债 企业债 公司债 企业债 公司债 企业债 公司债 

到期 

收益率 

AAA 2.47% 2.47% 2.63% 2.62% 2.70% 2.68% 2.74% 2.75% 

AA+ 2.58% 2.58% 2.80% 2.75% 2.99% 2.94% 3.06% 3.02% 

AA 2.73% 2.73% 2.96% 2.97% 3.36% 3.32% 3.43% 3.43% 

AA- 4.94% 4.91% 5.31% 5.31% 5.70% 5.51% 5.78% 5.64% 

较前周 

收益变动 

AAA -5 -2 -4 -4 -2 -5 -1 -1 

AA+ -4 -2 -1 -2 -4 -5 -2 0 

AA -4 -2 -1 0 -3 -5 -1 0 

AA- -4 -2 0 0 -2 0 0 0 

资料来源：wind,东方投行债券资本市场部 

  

图 9：AAA 级企业债估值收益率走势（%） 
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资料来源：wind,东方投行债券资本市场部 
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六、上周发行列表 

1. 企业债 

证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 湖州城投债 01 11.00 - 5+2 AAA AAA 中诚信 2.73 

24 扬子国投债 01 20.00 - 5 AAA AAA 中诚信 2.69 

24 鹤壁债 01 8.50 8.50 7 AAA AA 鹏元 3.62 

24 扬州城控债 01 15.50 15.50 10 AAA AAA 东方金诚 2.97 

2. 公募公司债 

证券简称 
计划发行规模

（亿元） 

实际发行规模

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 扬州 G1 6.00 - 5 AAA AAA 东方金诚 2.61 

24 青信 07 4.10 - 3+2 - AAA - 2.75 

24 青信 08 4.10 - 5 - AAA - 2.88 

24 深铁 03 15.50 - 3 AAA AAA 中诚信 2.60 

24 兴城 YK01 10.00 - 3+N - AAA - 2.74 

24 兴城 YK02 10.00 - 5+N - AAA - 2.95 

24 拱城控 01 5.00 - 5 - AAA - 2.77 

24 深铁 04 15.50 - 10 AAA AAA 中诚信 2.86 

24 京资 02 10.00 - 10 AAA AAA 中诚信 2.75 

24 福投 03 10.00 - 10 - AAA - 2.80 

24 科创 K1 6.00 - 3+2 - AAA - 2.45 

24 圆融 01 15.00 - 5 - AAA - 2.70 

24 福控 01 10.00 10.00 3+2 AAA AAA 鹏元 2.50 

24 黔铁 01 4.70 9.40 3+2 - AA+ - 2.95 

建工 KY09 15.00 15.00 3+N AAA AAA 东方金诚 2.69 

24 穗投 01 15.00 15.00 3 - AAA - 2.52 

24 涪陵 01 5.00 3.00 3+2 - AA+ - 2.78 

24 环球 02 10.00 10.00 2+1+1+1 - AAA - 2.65 

24 涪陵 02 5.00 7.00 5 - AA+ - 3.17 

24 陕投 01 10.00 10.00 5 - AAA - 2.77 

24 穗城 03 18.00 18.00 5 AAA AAA 联合 2.64 

24 伟驰 01 5.05 5.05 3 AA+ AA+ 中诚信 2.80 

24 广资 01 5.00 5.00 5 - AAA - 2.89 

24 津投 03 5.00 5.00 3 AAA AAA 联合 2.90 

24 津投 04 5.00 5.00 5 AAA AAA 联合 3.50 

24 深铁 01 15.00 10.00 3 AAA AAA 中诚信 2.51 

24 鄂旅 01 8.00 8.00 3+2 - AAA - 2.80 

24 鄂旅 02 8.00 8.00 5 - AAA - 3.07 
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证券简称 
计划发行规模

（亿元） 

实际发行规模

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 陆债 01 28.00 25.00 3+2 - AAA - 2.80 

24 深铁 02 15.00 20.00 10 AAA AAA 中诚信 2.80 

3. 非公开公司债 

证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 兴化 D2 4.25 - 365D - AA - 2.67 

24 扬州 01 7.00 - 3 AA+ AA+ 新世纪 2.79 

24 滨控 K1 10.00 - 3 - AA+ - 2.66 

24 延开 01 5.00 - 3 AAA AA 鹏元 3.20 

24 古镇 02 3.50 - 3 - AA - 3.37 

24 天产 01 7.70 - 3 AAA - 东方金诚 2.80 

24 漳九 02 20.00 20.00 3 - AAA - 2.80 

24 镇城 Y2 4.00 - 3+N - AA+ - 2.98 

24 瓯江 01 15.00 - 3 - AA - 2.85 

24 济运 02 5.55 - 5 - AA+ - 4.00 

24 长经 01 5.00 - 3+2 - AA - 3.00 

24 天城 01 5.00 - 3+2 - AA+ - 2.80 

24 金洲 01 5.00 - 3+2 - AA+ - 2.93 

24 余投 01 5.00 - 5 - AA+ - 2.86 

24 市北 01 9.00 - 3+2 - AA+ - 2.86 

24 溧开 D1 8.50 - 365D - AA - 2.60 

24 漯投 D1 5.00 5.00 365D - AA+ - 2.80 

24 天门 01 4.00 4.00 3 - AA - 3.67 

24 开化 01 10.00 - 3 - AA - 3.00 

24 胶州 01 5.00 - 3 - AA+ - 2.97 

24 兴化 01 1.75 1.75 3 - AA - 2.98 

24 铜交 01 5.00 - 3 - AA - 3.00 

24 达发 01 0.78 0.78 5 - AA - 3.34 

24 延安 02 5.00 5.00 5 - AA+ - 3.50 

24 蓉欧 01 3.25 3.25 5 - AA - 3.50 

24 富湾 02 3.00 - 5 - AA+ - 2.95 

24 张国 D1 9.50 9.50 365D A-1 AAA 大公 2.40 

24 句容 D2 5.00 5.00 365D - AA+ - 2.67 

24 瀚控 D1 4.98 4.98 365D - AA+ - 2.70 

24 衢江 01 10.00 10.00 3 AA+ AA 联合 2.80 

24 泰城 Y2 6.26 6.26 3+N AAA AAA 东方金诚 2.89 

24 丰台 01 13.00 13.00 3 - AA+ - 2.68 

24 桐控 01 15.00 15.00 3 - AA - 2.86 

24 徐经 01 10.00 10.00 3 - AA+ - 2.80 

24 扬州 F1 9.00 9.00 3 - AAA - 2.54 
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证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 明交 01 5.00 5.00 3 - AA - 2.78 

24 海尔 02 2.50 2.00 2+1 - AAA - 3.67 

24 海尔 01 2.50 3.00 1+1+1 - AAA - 3.00 

24 海投 01 5.28 5.28 3+2 - AA+ - 3.10 

24 菏工 01 5.00 5.00 3+2 - AA+ - 3.20 

24 商古 03 4.88 9.75 5 AA+ AA 中诚信 3.80 

24 漳龙 01 5.00 5.00 3+2 AAA AAA 联合 2.80 

24 太新 05 5.00 10.00 5 - AAA - 2.86 

24 大足 01 5.00 10.00 5 - AA+ - 4.00 

24 漳龙 02 5.00 5.00 5 AAA AAA 联合 2.98 

24 日照 01 6.00 6.00 3+2 - AA+ - 2.90 

24 郑路 01 5.00 5.00 2 - AA - 3.49 

24 武建 01 6.00 6.00 3 AA+ AA 远东资信 2.75 

24 金建 01 8.00 8.00 3 - AA+ - 2.85 

24 江东 01 11.90 11.90 3 - AA+ - 2.75 

24 宜发 01 15.00 15.00 3 - AA+ - 2.85 

24 楚晟 01 0.80 0.80 3 - AA - 4.00 

24 华靖 02 6.00 6.00 3 - AA+ - 3.00 

24 惠鑫 01 4.00 4.00 3 - AA - 3.00 

24 甬象 02 6.75 13.50 5 AA+ AA 东方金诚 3.20 

24 珠峰 01 5.00 5.00 3+2 - AA - 3.30 

24 长寿 02 0.75 1.50 5 - AA+ - 4.00 

24 滨江 02 12.00 12.00 5 - AA+ - 3.13 

24 滕州 01 5.00 5.00 5 - AA+ - 3.80 

24 大宁 01 11.20 11.20 5+2 AA+ AA+ 中诚信 2.91 

24 冶高 01 2.11 2.11 2 AA+ AA 大公 3.50 

24 市政 02 5.00 5.00 3 - AA+ - 2.68 

24 齐财 01 10.00 10.00 3 AA+ AA 远东资信 3.90 

24 中牟 03 6.40 6.40 3 - AA+ - 3.25 

24 泰凤 02 4.50 4.50 3 - AA+ - 2.80 

24 园发 01 6.97 6.97 3 - AA+ - 2.77 

24 莫控 01 5.00 5.00 3+2 - AAA - 2.75 

24 衢资 01 12.00 12.00 5 - AA+ - 2.90 

24 延新 02 2.50 5.00 5 - AA+ - 3.99 

24 哈密 01 5.00 5.00 2+2+1 - AA - 2.94 

24 静投 01 12.00 12.00 3+2 - AA+ - 2.70 

24 长交 03 5.00 5.00 5 - AA+ - 3.20 
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4. 证监会 ABS 

证券简称 
发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 利率（%） 

熠安 4A1 2.40 259D AAAsf - 中诚信 2.90 

荣茂 19 优 2.71 347D AAAsf - 中诚信 2.89 

建融贰 5A 4.99 357D AAAsf - 联合 2.76 

工鑫 25B 8.90 364D AAAsf 
AAA,AA+,A

AA 
中诚信 2.48 

熠安 4A2 3.20 1.8767 AAAsf - 中诚信 3.50 

23 美满 5B 0.25 1.9918 AA+sf - 联合 2.74 

23 美满 5A 3.80 1.9918 AAAsf - 联合 2.58 

工鑫 25A 9.87 2.7507 AAAsf 
AAA,AA+,A

AA 
中诚信 2.87 

熠安 4A3 2.28 2.9918 AAAsf - 中诚信 4.90 

GC 金茂 B 17.49 5.0055+5+5 AAAsf AAA 中诚信 3.20 

知租 1A1 2.93 323D AAAsf - 鹏元 2.65 

耀月 14B 0.20 1.0384 AA+sf - 联合 2.75 

耀月 14A 3.56 1.0384 AAAsf - 联合 2.57 

知租 1A2 1.32 1.8822 AAAsf - 鹏元 2.75 

焜皓 7A1 2.07 355D AAAsf AAA 联合 2.90 

24YD2A1 16.95 1.074 AAAsf AAA,AAA 中诚信 3.71 

美润伍 7A 3.26 1.4932 AAAsf AAA 联合 2.60 

24YD2A2 5.73 1.7452 AAAsf AAA,AAA 中诚信 4.18 

焜皓 7A2 2.76 1.989 AAAsf AAA 联合 3.50 

美润伍 7B 0.16 1.9973 AA+sf AAA 联合 2.80 

泰山 2 优 1.89 2.0027 AA+sf - 新世纪 2.98 

焜皓 7A3 1.97 2.9671 AAAsf AAA 联合 5.00 

23 昆城 A 8.50 
3.0082+3+3+

3 
AAAsf AAA 大公 2.78 

24 安居 1A 6.36 

2.9507+3+3+

3+3+3+3+3+

3+3+3+3+3+

3+3+3+3+3 

AAAsf AAA 中诚信 3.00 

通 10 优 A1 2.40 334D AAAsf - 联合 3.80 

满分 15A1 7.00 1.0767 AAAsf - 中诚信 2.60 

满分 15A2 1.40 1.2055 AAAsf - 中诚信 2.66 

满分 15B 0.55 1.2438 AA+sf - 中诚信 2.90 

满分 15C 0.55 1.3288 BBB+sf - 中诚信 5.60 

通 10 优 A2 1.20 1.4959 AAAsf - 联合 4.10 

通 10 优 B 0.80 1.8301 AAAsf - - 2.73 

  



                                                       

债券市场周报 

 
 

14 

免责声明 

 

本文件仅供东方证券承销保荐有限公司（“我们”或者“公司”）内部学习、宣导、培训、分享或演示使用。

本文件仅代表撰写人的观点，除非获得公司书面授权，并不代表公司观点。请勿依赖或使用本文件，以形成有关

任何决定、合同、承诺或行为的最终标准。 

您必须对本文件及其中信息进行严格保密，除非获得公司事先书面同意，不得复制本文件，也不得向公司外

部人员传达、披露或转发本文件。如果您并非公司员工，请立即删除和销毁其所有电子和纸质版本。 

本文件中所包含的部分内容是依据我们获得的外部资料而产生。我们未对任何上述假设和信息的使用进行

独立核实，也不会对其准确性或完整性做出陈述或保证；如本文件中的信息出现任何错误或遗漏，我们不承担

任何法律责任或义务。此外，我们并无义务或责任更新本文件中包含的任何信息。其中可能提到相关公司某些

过往的业绩或数据并不代表我们对其未来表现作出预测或保证。 

本文件可能含有《中华人民共和国证券法》以及其他适用法律法规中规定的内幕信息。您不得利用内幕信息

进行内幕交易、通过或者致使他人进行内幕交易或者从事其他违反有关法律法规的行为，亦不得将本文件中所

含信息用于任何非法目的。 

本文件并非证券研究报告，也并非由公司关联方的研究部门撰写，其内容不得被视为对相关证券产品的投

资分析意见。我们编制本文件不构成任何形式的证券投资咨询服务。  

 

 


