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周报摘要： 

市场要闻 

 万亿超长期特别国债发行在即，债券市场资产荒或迎来破解曙光 

 2 月 CPI 环比涨幅扩大，同比由降转涨 

货币市场 

上周央行累计开展了 500 亿元逆回购操作，有 11,640 亿元逆回购到期，公开市场上周净回笼

11,140 亿元。Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 3BP，7 天期上行 4BP， 14 天期上行

1BP，1 个月期持平。 

信用债一级市场 

上周信用债发行规模有所上升，共有 524 只新发债券，共发行 4372.8 亿元（含企业债、公司

债、ABS、ABN、超短融、短融、中票和 PPN），较前期上升 1007.6 亿元，环比上升 29.94%。 

上周，信用债取消或推迟发行 14 只，计划发行规模 78.1 亿元。 

信用负面事件汇总 

正荣地产预期无法于到期时支付 2020 年 5 月票据的未偿还本金额 2 亿美元及利息；“20荣盛

地产MTN002”未按期足额兑付利息。 

上周无评级下调事件。 

西安高科集团控股三级子公司涉及诉讼事项；泛海控股连续十二个月内累计诉讼、仲裁涉案

金额合计 69813.47 万元；融创房地产集团新增 22 项失信行为；金科地产集团收到新增诉讼、仲裁

案件金额合计 26.96 亿元；正荣地产控股相关主体被列为失信被执行人。 

债券市场行情 

上周银行间市场流动性相对宽松，信用债收益率有所下行。其中 AAA 级企业债收益率平均下

行 2BP，AAA 级公司债收益率平均下行 2BP；AA 级企业债收益率下行 2BP，AA 级公司债收益率

下行 2BP。 

  

  资金面偏宽松，信用债发行规模有所上升 
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一、 市场要闻     

 万亿超长期特别国债发行在即，债券市场资产荒或迎来破解曙光 

截至 3 月 8 日 17 时，10 年期与 30 年期国债的收益率已回升至 2.305%和 2.444%，较之前一

个交易日的历史低点 2.257%和 2.409%有所上升。这一现象背后，反映了部分投资机构对于

即将到来的万亿超长期特别国债发行的担忧，他们选择在收益率相对较高的时候减持国债，

从而锁定利润。 

有业内人士的预测显示，在极端情况下，即如果超长期特别国债在 4 月至 5 月间集中发行，

同时常规期限的国债发行并未减少，再加之地方政府专项债和城投债的发行高峰期来临，那

么 5 月份政府债券的净供给规模可能将达到惊人的 1.69 万亿元，接近 2022 年 6 月创下的历

史最高水平 1.7 万亿元。 

然而，政府债券供给的增加是否能够真正缓解债券市场的资产荒状况，这还需要看市场资金

面的宽松程度。目前，随着央行行长潘功胜表示未来仍有降准的空间，市场对资金面将持续

宽松的预期较强。这意味着更多的资金可能会流入债券市场，从而使得债券市场的资产荒状

况并不一定能迅速得到缓解。 

尽管 3 月 8 日部分投资机构选择了逢高减持 10 年期和 30 年期的国债，但这并不一定完全是

因为万亿超长期特别国债的发行预期。实际上，这些投资机构可能是因为面临着 3 月份的申

购赎回压力，因此需要提前减持部分国债以储备现金。 

除了万亿超长期特别国债的发行进度外，地方城投债和专项债的发行高峰期也是当前影响债

券市场资产荒状况的重要因素。尽管今年前两个月地方政府债的发行进度偏慢，但市场对 3

月至 5 月间地方债券供给的显著增长抱有期待。这种期待源于 2 月最后一周城投债的净融资

规模出现了环比上升，似乎预示着地方债券发行正在提速。 

在当前的债券市场资产荒环境下，投资机构为了追求更高的回报，不得不采取拉长久期、适

度增加杠杆和信用下沉等策略。这导致部分债券的价格涨幅已经超出了其合理估值范围。如

果未来债券供给能够有效增加，那么这些投资策略可能会相对收敛，从而使债券价格回归到

合理的估值区间。 

总的来说，虽然政府债券供给的增加有望在一定程度上改善债券市场的资产荒状况，但其实

际效果还将取决于市场资金面的宽松程度以及地方城投债和专项债的发行进度等多个因素。

同时，投资机构在面对市场变化时也需要灵活调整其投资策略以适应新的市场环境。 

 2 月 CPI 环比涨幅扩大，同比由降转涨 
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在 2 月份的数据中，全国消费者价格指数（CPI）呈现出明显的环比上涨趋势，涨幅达到了

1.0%，相较于上月，这一涨幅扩大了整整 0.7 个百分点。更为引人注目的是，同比数据也实

现了由降转升，由上月的下降 0.8%逆转为上涨 0.7%，回升幅度相当显著。若将食品和能源

价格的影响剔除，核心 CPI 的同比上涨幅度更是达到了 1.2%，这是自 2022 年 2 月以来所出

现的最高涨幅，且比上月扩大了 0.8 个百分点。 

从环比的角度来看，CPI 之所以能够上涨 1.0%，主要得益于食品和服务价格的强劲上涨。食

品价格的涨幅高达 3.3%，比上月扩大了 2.9 个百分点，对 CPI 的上涨贡献率接近六成，具体

影响 CPI 上涨约 0.59 个百分点。春节期间，消费者对于食品的需求激增，再加上部分地区受

到雨雪天气的影响导致供应减少，鲜菜、猪肉、水产品和鲜果等食品价格均出现大幅上涨，

四者合计对 CPI 的上涨贡献率接近六成，具体影响 CPI 上涨约 0.58 个百分点。与此同时，非

食品价格也不甘示弱，上涨了 0.5%，涨幅比上月扩大了 0.3 个百分点，对 CPI 的上涨贡献率

超过四成，具体影响 CPI 上涨约 0.44 个百分点。这主要得益于春节期间出行和文娱消费需求

的激增以及国际油价的上涨，其中飞机票、交通工具租赁费、旅游、电影及演出票等价格涨

幅均超过 12.5%，合计对 CPI 的上涨贡献率超过三成，具体影响 CPI 上涨约 0.30 个百分点。

此外，国内汽油价格也受到国际油价上涨的影响，由上月的下降 1.0%转为上涨 2.0%，对 CPI

的上涨贡献率约为 7%，具体影响 CPI 上涨约 0.07 个百分点。 

从同比的角度来看，CPI 之所以能够由降转升，除了受到本月环比价格上涨的推动外，春节

错月的影响也不容忽视。尽管食品价格同比下降了 0.9%，但降幅已经较上月收窄了整整 5.0

个百分点，对 CPI 的下降影响有所减弱。在非食品中，服务价格的涨幅高达 1.9%，比上月扩

大了 1.4 个百分点，对 CPI 的上涨贡献率超过七成，具体影响 CPI 上涨约 0.76 个百分点。其

中，旅游、飞机票和交通工具租赁费等与出行相关的服务价格涨幅尤为显著，均超过 20%，

合计对 CPI 的上涨贡献率超过两成。 

据专业机构估算，在 2 月份 CPI 的同比变动中，翘尾影响约为-0.6 个百分点，而今年价格变

动的新影响则高达 1.3 个百分点，表明新的涨价因素在逐渐增强。 

2 月份，受春节假日以及工业生产传统淡季等因素的影响，全国工业生产者出厂价格指数

（PPI）环比出现小幅下降，降幅为 0.2%，与上月持平；同比则出现更明显的下降，降幅为

2.7%，略有扩大但仍处于较低水平。 

从环比的角度来看，PPI 之所以下降 0.2%，主要是由于生产资料价格的下降所致。尽管国际

原油价格的上涨带动了国内石油相关行业价格的上涨，其中石油和天然气开采业价格上涨

2.5%，石油煤炭及其他燃料加工业价格上涨 0.2%，但受春节假日以及房地产、基建项目停工

等因素的影响，钢材、水泥等行业需求减少，导致黑色金属冶炼和压延加工业、水泥制造等

价格分别下降 0.4%、1.4%。此外，锂离子电池制造、新能源车整车制造以及计算机通信和其

他电子设备制造业等新兴产业也受到一定影响，价格分别下降 0.5%、0.4%、0.1%。这些行业

的价格下降共同推动了 PPI 的环比降幅与上月持平。 
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从同比的角度来看，PPI 之所以下降 2.7%，主要是由于生产资料价格的持续下降所致。在主

要行业中，化学原料和化学制品制造业、黑色金属冶炼和压延加工业、石油煤炭及其他燃料

加工业以及电气机械和器材制造业等行业的价格降幅均较上月扩大，合计对 PPI 的同比下降

产生了显著影响。尽管有色金属冶炼和压延加工业价格由上月的上涨转为下降，但降幅相对

较小。与此同时，石油和天然气开采业价格的涨幅则有所扩大，达到 4.2%，表明该行业在一

定程度上抵御了整体下降趋势。然而，这一涨幅并不足以扭转 PPI 同比下降的总体趋势。 

据专业机构估算，在 2 月份 PPI 的同比变动中，翘尾影响约为-2.3 个百分点，而今年价格变

动的新影响则约为-0.4 个百分点。这表明当前 PPI 同比仍处于较低水平，并且新的涨价因素

相对较弱。未来随着春节假日等季节性因素的消退以及工业生产的逐步恢复，PPI 有望出现

企稳回升的态势。  
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二、货币市场 

上周央行累计开展了 500 亿元逆回购操作，有 11,640 亿元逆回购到期，公开市场上周净回笼

11,140 亿元。 

表 1：上周基础货币变化情况（单位：亿元） 

项目 流入资金 流出资金 

公开市场 500 11640 

合计  -11140 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

图 1：公开市场净投放（单位：亿元） 

 

Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 3BP，7 天期上行 4BP， 14 天期上行 1BP，1 个月

期持平。 

 
表 2：Shibor 利率（单位：%）                图 2：Shibor 利率走势（单位：%） 

       

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部                      资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 
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三、信用债一级市场 

1. 信用债发行概况 

上周信用债发行规模有所上升，共有 524 只新发债券，共发行 4372.8 亿元（含企业债、公司

债、ABS、ABN、超短融、短融、中票和 PPN），较前期上升 1007.6 亿元，环比上升 29.94%。 

 

图 3：信用债单周发行规模（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

具体来看，企业债上周发行 35.6 亿元；公司债发行有所上升，上周发行 999.57 亿元；ABS 发

行上升 158.99 亿元，上周发行 360.67 亿元；协会品种发行有所上升，上周发行 2977 亿元。 

 

表 3：信用债发行情况 

债券品种 上周发行规模（亿元） 较前周变动（亿元） 截至上周全年发行规模（亿元） 

信用债  4,372.84   1,007.60   21,616.34  

企业债  35.60   -19.40   193.08  

公司债  999.57   204.99   5,027.48  

ABS  360.67   158.99   1,529.12  

协会品种  2,977.00   663.02   14,866.67  

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

上周，信用债发行从券种来看，短融发行规模占比 34%，中票发行规模占比为 32%，公司债

发行规模占比 21%，ABS 占比 8%；从发行利率的区间来看，利率在 4%以下的为绝大多数，占
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90%；按主体评级划分，中高评级占比较大，其中 AAA 级发行规模占比 66%，AA+占比 26%；从

期限分布来看，中短期限占比较大，1 年期以下的债券占比 42%，1 年期至 3 年期占比 25%。 

图 4：上周发行信用债按类型划分                     图 5：上周发行信用债按发行利率划分 

 

图 6：上周发行信用债按主体评级划分                 图 7：上周发行信用债按发行期限划分 

 

 

2. 信用债取消或推迟发行情况 

上周，信用债取消或推迟发行 14 只，计划发行规模 78.1 亿元。  

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部                    资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 

 

资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部                    资料来源：Wind，东方投行债券资本市场部 
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四、信用负面事件汇总 

1. 上周信用违约事件 

正荣地产预期无法于到期时支付 2020 年 5 月票据的未偿还本金额 2 亿美元及利息；“20荣盛

地产MTN002”未按期足额兑付利息。 

2. 上周评级下调事件 

上周无评级下调事件-。 

3. 其他负面事件 

西安高科集团控股三级子公司涉及诉讼事项；泛海控股连续十二个月内累计诉讼、仲裁涉案

金额合计 69813.47 万元；融创房地产集团新增 22 项失信行为；金科地产集团收到新增诉讼、仲裁

案件金额合计 26.96 亿元；正荣地产控股相关主体被列为失信被执行人。 
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五、债券市场行情 

上周银行间市场流动性相对宽松，信用债收益率有所下行。其中 AAA 级企业债收益率平均下

行 2BP，AAA 级公司债收益率平均下行 2BP；AA 级企业债收益率下行 2BP，AA 级公司债收益率

下行 2BP。 

表 8：1 月 19 日企业债和公司债估值收益率及一周变动 

  评级 
3 5 7 10 

企业债 公司债 企业债 公司债 企业债 公司债 企业债 公司债 

到期 

收益率 

AAA 2.46% 2.47% 2.62% 2.60% 2.68% 2.67% 2.72% 2.72% 

AA+ 2.57% 2.56% 2.78% 2.77% 2.95% 2.94% 3.02% 2.97% 

AA 2.72% 2.74% 2.93% 2.94% 3.32% 3.33% 3.40% 3.40% 

AA- 4.90% 4.88% 5.25% 5.27% 5.64% 5.46% 5.72% 5.59% 

较前周 

收益变动 

AAA 0  -2  -2  -3  -3  -3  -2  -1  

AA+ 0  -2  -3  -1  -3  -3  -2  -3  

AA 0  -3  -3  -3  -3  -3  -2  -2  

AA- -3  -6  -6  -6  -6  0  -5  0  

资料来源：wind,东方投行债券资本市场部 

  

图 9：AAA 级企业债估值收益率走势（%） 

 

资料来源：wind,东方投行债券资本市场部 
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六、上周发行列表 

1. 企业债 

证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 赣交债 02 20.00 - 10 AAA AAA 联合 2.79 

24 唐山金控债 8.50 - 7 AA+ AA+ 大公 4.00 

24 萍乡创投债 7.10 7.10 3+4 - AA+ - 3.30 

2. 公募公司债 

证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 安租 01 6.00 - 1+1 - AAA - 2.52 

24 深铁 05 15.00 - 3 AAA AAA 中诚信 2.57 

24 深铁 06 15.00 - 15 AAA AAA 中诚信 2.96 

24 中保 01 12.50 - 3 AAA AA+ 中诚信 2.57 

24 中保 02 12.50 - 5 AAA AAA 中诚信 2.75 

24 中山投控

K2 
5.00 - 3+2 - AA+ - 2.57 

24 象屿 G2 5.00 - 3 - AAA - 2.78 

山招 YK03 20.00 - 3+N AAA AA+ 中诚信 2.68 

24 象屿 G3 5.00 - 5 - AAA - 3.00 

鄂交 YK03 20.00 - 5+N AAA AAA 中诚信 2.84 

24 兴城 02 10.00 - 5 - AAA - 2.69 

24 长交 G1 11.20 - 5 - AAA - 3.12 

24 文汇 01 4.00 - 3+2 - AAA - 2.58 

24 兴城 03 10.00 - 10 - AAA - 2.99 

24 建工 01 7.50 - 3 AAA AAA 鹏元 2.60 

24 建工 02 7.50 - 5 AAA AAA 鹏元 2.85 

24 广州数字科

技 K1 
30.00 30.00 3+2 - AAA - 2.60 

24 抚州 01 15.00 15.00 3+2 - AA+ - 2.89 

24 住总 Y1 21.00 21.00 3+N - AAA - 2.80 

24 泉旅 01 4.00 - 3 - AA+ - 2.62 

24 鲁金 01 10.00 10.00 3+2 - AAA - 2.55 

24 相金 K1 2.00 2.00 5 - AA - 2.74 

24 中豫 02 5.00 10.00 5 - AAA - 2.76 

24 能建 K1 20.00 10.00 10 AAA AAA 新世纪 2.72 

24 深能 Y1 30.00 30.00 3+N AAA AAA 中诚信 2.60 

24 港务 Y1 5.00 5.00 3+N AAA AAA 新世纪 2.60 

24 沪国 01 10.00 10.00 3 - AAA - 2.44 
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证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 厦贸 01 10.00 10.00 3 - AAA - 2.80 

24 广晟 K01 15.00 15.00 3 - AAA - 2.55 

24 厦贸 02 10.00 5.00 5 - AAA - 2.98 

24 中化 01 30.00 20.00 5 AAA AAA 中诚信 2.60 

24 中化 02 30.00 40.00 10 AAA AAA 中诚信 2.85 

24 建发 Y1 15.00 15.00 3+N AAA AAA 联合 3.06 

24 深创投 02 15.00 15.00 3 AAA AAA 鹏元 2.60 

24 中公 Y1 5.00 3.00 3+N AAA AAA 中诚信 2.69 

24 中公 Y2 5.00 7.00 5+N AAA AAA 中诚信 2.98 

24 火炬 02 5.00 8.00 5 - AA+ - 3.11 

24 火炬 01 5.00 2.00 3+2 - AA+ - 2.75 

24 建工 K1 10.00 10.00 10 AAA AAA 东方金诚 2.95 

3. 非公开公司债 

证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 泰交 D2 8.30 - 365D - AA+ - 2.44 

24 镇交 D2 5.60 - 365D - AA+ - 2.54 

24 桂债 01 18.20 18.20 3 - AAA - 3.33 

24 众安 01 3.00 - 3 - AA - 2.98 

24 汤山 02 5.00 - 3 - AA+ - 2.75 

24 牛首 01 10.00 - 3 - AA - 2.85 

24 金坛 01 2.40 - 3 - AA+ - 2.78 

24 盐高 02 4.00 - 5 - AA+ - 3.17 

24 星控 01 3.10 - 5 - AA+ - 3.00 

24 鹰控 02 3.00 - 5 - AA+ - 3.45 

24 益交 02 4.79 - 5 AAA AA 联合 3.19 

24 左海 01 10.00 - 3+2 - AAA - 2.70 

24 开晟 01 8.75 - 3+2 - AA+ - 2.75 

24 益交 01 5.21 - 5 AAA AA 联合 3.34 

24 贵发 01 5.00 - 3+2 - AA+ - 3.09 

24 兰山 01 10.00 - 3+2+2 - AA+ - 3.00 

24 瀚控 D2 6.20 6.20 365D - AA+ - 2.70 

24 句容 D3 6.40 - 365D - AA+ - 2.70 

24 淮城 02 12.00 12.00 3 - AAA - 2.82 

24 盛泽 01 2.00 - 3 - AA - 2.80 

24 富港 01 5.00 5.00 3 - AA - 2.90 

24 金雨 K1 1.20 - 3 AAA - 联合 3.00 

24 襄阳 01 10.00 10.00 3 - AA+ - 2.80 

24 瑞资 01 8.00 - 3 - AA+ - 2.64 

24 襄阳 02 10.00 10.00 5 - AA+ - 3.08 
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证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 嵊州 02 5.00 - 5 - AA+ - 2.80 

24 龙债 02 1.12 2.24 5 - AA+ - 3.13 

24 洛旅 03 1.50 3.00 3+2 - AA+ - 3.57 

24 上投 02 5.00 - 5 AAA AAA 东方金诚 3.30 

24 嵊州 01 5.00 - 3+2 - AA+ - 2.57 

24 长寿 03 3.89 7.77 3+2 - AA+ - 3.38 

24 产建 D1 7.00 7.00 365D - AA - 2.76 

24 海创 D1 15.00 15.00 365D - AA+ - 3.15 

24 江科 01 9.60 9.60 3 AAA AA 鹏元 2.75 

24 黄岛 Y2 4.00 8.00 3+N AA+ AA+ 新世纪 3.20 

24 德交 01 9.00 9.00 3 - AA+ - 2.80 

24 临沪 01 4.00 4.00 3 - AA - 2.77 

24 长通 01 10.00 10.00 3+2 - AAA - 3.08 

24 宜春 01 7.50 15.00 3+2 - AA+ - 2.88 

24 武侯 01 7.50 10.00 5 - AA+ - 2.90 

24 海恒 K1 9.00 9.00 3+2 - AA+ - 2.60 

24 荥阳 01 7.00 7.00 5 - AA - 3.64 

24 仪开 03 3.75 7.50 5 - AA - 3.20 

24 宁经 01 3.70 3.70 3+2 - AA+ - 2.89 

24 武侯 02 7.50 5.00 3+2 - AA+ - 2.76 

24 咸阳 D1 5.00 5.00 365D - AA+ - 2.83 

24 九国 D1 15.00 15.00 365D - AAA - 2.53 

24 驻产 D1 5.00 5.00 365D - AA+ - 2.71 

24 萍发 01 5.00 5.00 3 AA+ AA+ 中诚信 3.25 

24 澄港 F2 8.00 8.00 3 - AA+ - 2.79 

24 青城 02 14.00 14.00 3 - AAA - 2.80 

24 株高 01 3.30 3.30 3 - AA+ - 3.00 

24 远大 K1 10.00 10.00 3 - AA+ - 2.80 

24 青即 01 5.00 5.00 3 AA+ AA 中诚信 3.15 

24 象经 01 7.00 7.00 3 AA+ AA 东方金诚 2.83 

24 济金 01 5.00 5.00 3+2 - AA+ - 3.00 

24 澄港 F3 8.00 8.00 5 - AA+ - 3.00 

24 萍发 02 5.00 5.00 5 AA+ AA+ 中诚信 3.63 

24 德财 01 10.00 10.00 3+2 - AA+ - 2.95 

24 潮州 02 5.00 10.00 5 AA AA 鹏元 3.30 

24 灵天 02 1.50 3.00 5 - AA+ - 3.05 

24 上饶 03 11.00 11.00 3+2 - AA+ - 3.04 

24 未来 04 2.40 4.80 5 - AA - 3.10 

24 慈工 01 4.95 4.95 3+2 - AA - 2.70 

24 安控 03 4.25 8.50 5 - AA+ - 3.20 

24 晋旅 01 6.00 6.00 3 - AA+ - 3.50 
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证券简称 
计划发行规模 

（亿元） 

实际发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 

利率

（%） 

24 淮开 01 6.10 6.10 3 - AA+ - 2.80 

24 吉华 01 5.00 5.00 3 - AA - 3.32 

24 南康 04 1.00 1.00 3 AAA AA 中诚信 2.95 

24 海控 01 5.00 2.00 3+2 - AAA - 2.85 

24 惠控 03 3.08 6.15 5 - AA+ - 2.95 

24 海控 02 5.00 8.00 5 - AAA - 3.46 

24 滨州 01 3.36 2.71 3+2 - AA+ - 2.80 

24 章控 02 4.50 9.00 5 - AA+ - 3.64 

24 滨州 02 3.36 4.00 5 - AA+ - 3.78 

24 海宁 01 12.00 12.00 3+2 - AA+ - 2.78 

24 望发 02 5.70 5.70 5 - AA+ - 3.08 

24 南康 02 2.60 5.20 5 AAA AA 中诚信 3.40 

24 南翼 01 1.00 1.00 3+2+2 - AA+ - 2.84 

4. 证监会 ABS 

证券简称 
发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 利率（%） 

鲲鹏 14A1 4.05 325D AAAsf AAA 联合 2.48 

国租 3A1 3.10 325D AAAsf - 联合 2.48 

丽雅 1 次 0.01 325D - - 联合 6.00 

丽雅 1 优 0.76 325D AAAsf - 联合 3.30 

荟享 13 号第 2 期优先

A 级(第一期次) 
17.80 364D AAAsf - 中诚信 2.49 

荟享 13 号第 2 期优先

B 级(第一期次) 
0.60 364D AA+sf - 联合 2.70 

月航壹 5B 0.16 1.0493 AA+sf AAA 东方金诚 2.68 

月航壹 5A 2.60 1.0493 AAAsf AAA 东方金诚 2.50 

24 奇微 1A 6.92 1.4932 AAAsf - 联合 2.79 

24 奇微 1B 0.36 1.4932 AA+sf - 联合 4.50 

24 奇微 1C 0.24 1.4932 A+sf - 大公 5.00 

国租 3A2 2.50 1.8877 AAAsf - 联合 2.70 

国租 3A3 0.95 2.3863 AAAsf - 大公 2.90 

鲲鹏 14A2 5.05 2.8877 AAAsf AAA 东方金诚 2.75 

38 欲晓 A1 29.60 166D AAAsf AAA 中诚信 2.38 

瑞远 02A1 14.70 169D AAAsf AAA 中诚信 2.38 

38 欲晓 A2 33.00 350D AAAsf AAA 东方金诚 2.47 

瑞远 02A2 36.10 351D AAAsf AAA 东方金诚 2.47 

1 美誉 5B 0.12 1.0521 AA+sf AAA 中诚信 2.69 

1 美誉 5A 2.50 1.0521 AAAsf AAA 中诚信 2.50 

博远 033B 0.40 1.4986 AA+sf - - 2.75 

博远 033A 8.70 1.4986 AAAsf - - 2.55 



                                                       

债券市场周报 

 
 

15 

证券简称 
发行规模 

（亿元） 
期限 债券评级 主体评级 评级机构 利率（%） 

24 惠民 4A 6.50 2.6411 AAAsf AA+ - 3.40 

24 惠民 4B 1.03 3.2219 AA+sf AA+ - 5.60 

24 广西绿色 ABS 优 15.80 
3.011+3+3+3

+3+1 
AAAsf AAA - 2.99 

浙租 4A1 3.50 323D AAAsf AA+ - 2.50 

24 璟辰 1A 3.99 351D AAAsf - - 4.56 

24 海洋 A 2.60 1.2274 AAAsf - - 4.00 

24 海洋 B 1.00 2.2247 AA+sf - - 2.89 

浙租 4A2 6.00 2.8849 AAAsf AA+ - 2.98 

工瑞 6A31 2.27 163D AAAsf - - 2.39 

工瑞 6A1 3.20 346D AAAsf - - 2.52 

东煜 7A1 1.68 349D AAAsf AAA - 2.90 

陕焦 04 优 4.96 365D AAAsf - - 2.50 

东煜 7A2 2.24 1.9534 AAAsf AAA - 3.60 

工瑞 6A2 2.10 2.9507 AAAsf - - 2.84 

东煜 7A3 1.60 2.9507 AAAsf AAA - 5.00 
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免责声明 

 

本文件仅供东方证券承销保荐有限公司（“我们”或者“公司”）内部学习、宣导、培训、分享或演示使用。

本文件仅代表撰写人的观点，除非获得公司书面授权，并不代表公司观点。请勿依赖或使用本文件，以形成有关

任何决定、合同、承诺或行为的最终标准。 

您必须对本文件及其中信息进行严格保密，除非获得公司事先书面同意，不得复制本文件，也不得向公司外

部人员传达、披露或转发本文件。如果您并非公司员工，请立即删除和销毁其所有电子和纸质版本。 

本文件中所包含的部分内容是依据我们获得的外部资料而产生。我们未对任何上述假设和信息的使用进行

独立核实，也不会对其准确性或完整性做出陈述或保证；如本文件中的信息出现任何错误或遗漏，我们不承担

任何法律责任或义务。此外，我们并无义务或责任更新本文件中包含的任何信息。其中可能提到相关公司某些

过往的业绩或数据并不代表我们对其未来表现作出预测或保证。 

本文件可能含有《中华人民共和国证券法》以及其他适用法律法规中规定的内幕信息。您不得利用内幕信息

进行内幕交易、通过或者致使他人进行内幕交易或者从事其他违反有关法律法规的行为，亦不得将本文件中所

含信息用于任何非法目的。 

本文件并非证券研究报告，也并非由公司关联方的研究部门撰写，其内容不得被视为对相关证券产品的投

资分析意见。我们编制本文件不构成任何形式的证券投资咨询服务。  

 

 


