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一、本周市场动态 
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1. 宏观策略研报 

1.1 宏观研究 

德邦证券 

总理调研传递哪些信号？（1）新质生产力成调研关键词。从近期基层调研来看，对高质量发展、新质生产力的重视

贯穿始终。当前正处于中国经济新旧叙事的“换挡期”，地产已经连续两年大幅走弱，成为当前经济增长的拖累项，

寻找经济增长的新动能需要依靠新质生产力，提高全要素生产率，实现资源配置效率高、资源环境成本低、经济社会

效益好的高质量发展路径。据海关总署数据，2023 年，我国电动载人汽车、锂离子蓄电池和太阳能蓄电池“新三样”

产品合计出口 1.06 万亿元，增长速度达到 29.9%。（2）人工智能是调研的重点领域。本次北京调研深度围绕 AI 人

工智能产业，在自动驾驶、大模型和垂直应用、半导体等关键技术方面展开。今年《政府工作报告》中提到深化大数

据、人工智能等研发应用，开展“人工智能+”行动，打造具有国际竞争力的数字产业集群。据央视新闻报道，2035

年生成式人工智能有望为全球贡献近 90 万亿元的经济价值，其中我国将突破 30 万亿元。开年以来基层调研对硬科技

的关注度有所提升。 

（《总理调研传递哪些政策信号》） 

 

华泰证券 

2 月美国零售如期反弹，但幅度不及预期；零售数据与就业、通胀以及刷卡数据存在一定程度背离。2 月零售数据回

升不及预期，12 月和 1 月零售下修使得零售的三个月季环比折年为-1.5%，位于较低水平。同期，近期美国增长动能

总体较强，2 月新增非农就业以及核心通胀均超预期，彭博对 2024 年美国实际 GDP 增速的一致预期从 2 月中旬的

1.5%上调至 1.9%；高频数据 BEA 刷卡支出也显示 1-3 月消费均维持在较高水平，高于去年下半年。背后一部分原因

可能是 1-2 月可能存在季调不充分的问题，居民消费的实际情况或高于零售数据的指示，后续需进一步观察消费的修

复情况。 

（《美国 2 月零售反弹不及预期》） 

 

 

1.2 策略研究 

国金证券 

展望后市，震荡仍是 A 股月内主旋律，等待更明确的右侧信号。A 股将在下周迎来 1-2 月经济数据，就先行的社融和

房价数据来看，从经济基本面积极看多 A 股的右侧买点尚未出现，由 2 月 CPI 超预期带来的顺周期交易或难以为继。

社融方面，2 月社融增速明显下行，且居民中长期贷款再现负增长；房价方面，70 城新建商品住房和二手房价格同比

环比仍在下行，二者均指向经济扩张的动能还有待检验。在估值修复告一段落后，经济基本面数据的成色将决定增量

叙事逻辑能否持续，因此我们建议当下应当更注重结构性机会而非指数整体。 

（《等待更明确的右侧信号》） 

 

中金公司 

在通胀和财政政策没有明显进展的情况下，近期由顺周期板块带动的市场反弹似乎缺乏稳固基础。如果没有进一步足

够的财政刺激，市场可能在一定区间内盘整震荡，结构性机会更值得关注，哑铃型策略仍行之有效。 

往前看，政策落实仍是关键环节。货币政策上，3 月 15 日 MLF 按兵不动，进一步降息对于降低目前依然较高的实际

和相对融资成本依然有必要，但受汇率和银行利差等因素制约，降息可能未必能够兑现。相较而言，财政政策的力度

与节奏更为重要。这一背景下，我们认为结构性机会，尤其是我们在过去一年持续推荐的“哑铃”策略（高分红、出

海、科技成长三条主线）仍将是主要配置思路。 

（《通胀交易再现？》）  
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2. 宏观市场数据 

2.1 全球市场行情动态（3 月 11 日至 3 月 15 日） 

 
资料来源：Wind，东方投行股权资本市场部。  

2.2 A 股主要指数今年以来表现 

 

2.3 每周 A 股整体成交情况 
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2.4 本周 A 股各行业涨跌幅及估值水平 

  
注：行业分类方式为中证行业分类；涨跌幅为流通市值加权平均值的涨跌幅。 

2.5 本周 A 股各板块估值情况及公司家数 

  

2.6 本周重要经济数据 

中国人民银行：2024 年前两个月社会融资规模增量累计为 8.06 万亿元，比上年同期少 1.1 万亿元。其中，对实体经

济发放的人民币贷款增加 5.82 万亿元，同比少增 9324 亿元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币增加 980 亿元，

同比多增 801 亿元。 
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国际及国内市场要闻 
国际方面： 

美国 2 月 CPI 涨幅高于预期；PPI 数据超预期，2 月 PPI 同比升 1.6%，预期升 1.1%，前值升 0.9%；美国上周初请失

业金人数录得 20.9 万人，仍处于历史低位，预期 21.8 万。纳指跌 0.70%，报 15973.17 点；标普 500 指数跌 0.13%，

报 5117.09 点；道指跌 0.02%，报 38714.77 点。 

国内市场： 

前 2 个月，我国人民币贷款增加 6.37 万亿元，社会融资规模增量累计为 8.06 万亿元。2 月末，M2 同比增长 8.7%，

增速与上月持平；社会融资规模存量为 385.72 万亿元，同比增长 9%。上周北上资金净流入 328.20 亿元，南向资金

净流入 213.83 亿港元。上证指数涨 0.28%，报 3054.64 点；深证成指涨 2.60%，报 9612.75 点；创业板指涨 4.25%，

报 1884.09 点；科创 50 涨 0.68%，报 808.67 点；北证 50 涨 2.68%，报 892.73 点。 

 

“注销式”回购蔚然成风，规模远超去年全年 

注销式回购蔚然成风的新气象背后，离不开市场各参与主体观念的变化——建设以投资者为本的资本市场，让广大投

资者有回报、有获得感，正逐渐成为 A 股市场的共识。开年至今仅仅 2 个半月，计划实施注销回购的上市公司数量及

回购金额已经大幅超过 2023 年全年。 

政策暖风之下，并购重组持续活跃 

今年以来已有 60 家 A 股上市公司披露涉及重大重组事件或进展情况，与去年同期相比增加 45 家。今年以来并购重组

案例呈现一些新趋势、新特点：一是以高端装备等行业为代表的先进制造产业并购较为活跃；二是不少“链主”型企

业围绕产业升级与资源整合实施并购重组；三是国有控股上市公司“自上而下”加速推进资源整合，进一步提升产业

协同效应。 

今年以来，清盘基金数量仍然较多 

截至 3 月 11 日，已经有 43 只基金走向清盘，这一数据高于 2021 年和 2022 年同期数据，略低于 2023 年同期数据。

业内人士表示，随着新基金发行门槛的降低，同质化产品越来越多，基金清盘也日趋常态化，这既是基金投资优胜劣

汰的自然过程，也是对基民利益的有效保护。 

 

监管新闻 

证监会发布 4 项重磅政策文件 

证监会会同有关方面制定出台《关于严把发行上市准入关从源头上提高上市公司质量的意见（试行）》、《关于加强

上市公司监管的意见（试行）》、《关于加强证券公司和公募基金监管加快推进建设一流投资银行和投资机构的意见

（试行）》以及《关于落实政治过硬能力过硬作风过硬标准全面加强证监会系统自身建设的意见》4 项政策文件。据

介绍，这批政策文件坚持目标导向、问题导向，突出“强本强基”和“严监严管”，积极回应市场关切，释放强监管

防风险促高质量发展信号，着力稳信心、稳预期。 

证监会完成了《首发企业现场检查规定》修订工作 

修订后的《首发企业现场检查规定》强调“申报即担责”，规定在检查过程中对撤回上市申请的企业“一查到底”，

撤回上市申请不影响检查工作实施，也不影响依法依规对检查发现的问题进行处理，并增加了不提前告知直接开展检

查的机制。下一步，将大幅提高现场检查比例、扩大覆盖面，现场检查中发现的欺诈发行、财务造假线索，一经查实

严惩不贷，以雷霆手段践行以投资者为本的监管理念，压紧压实各方责任，切实提升发行上市监管效能，从源头上提

高上市公司质量。 
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二、本周股权类产品发行情况 
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1、 审核节奏 

1.1 本周及 2024 年融资审核节奏 

类型 

过会企业在会天数 

平均数（最短-最长） 

领批文/注册企业过会至批文/注册天数 

平均数（最短-最长） 

本周 2024 年 本周 2024 年 

主板 IPO - 331(323-337) 204(204-204) 174(136-204) 

科创板 IPO - 271(217-377) - 84(19-204) 

创业板 IPO - 284(198-477) 446(446-446) 427(402-482) 

北交所 IPO - 253(74-444) - 49(14-67) 

非公开 - 184(145-220) 146(146-146) 77(33-220) 

非公开（简易程序） - - - - 

配套融资 - - - 43(39-46) 

可转债 - 231(166-334) 103(103-103) 64(39-106) 

配股 - - - - 

优先股 - - - - 

数据来源：wind；统计过会或者批文日期在 2024 年的项目，包括首发、非公开、配套融资、配股、优先股、可转债。 

2、 权益类项目本周发行情况 

2.1 主板 IPO 市场情况 

本周无主板公司上会。自 2月 2 日后未安排主板公司上会。 

本周 1 家沪主板公司获得注册：众鑫股份，上会至批文用时 204 天。 

本周 1 家深主板公司启动发行：广合科技，预计募集资金 10.2 亿元。 

本周没有主板公司上市。 

截至 3 月 15 日，注册制下主板受理审核情况如下： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2023 年 3 月 13 日及以后审议的企业；已上市统计 2023 年 4 月 10 日后上市的企业。 

沪主板受理 上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计受理：204 家 

中止：2 家 

新增受理：0 家 

在会：100 家 

 

 

累计通过：54 家  

累计未通过：2 家 

 

 

注册生效：37 家 

 

 

发行中：1 家 

已上市：28 家 

 

深主板受理 上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计受理：147 家 

中止：1 家 

新增受理：0 家 

在会：68 家 

 

累计通过：35 家  

累计未通过：0 家 

 

 

注册生效：20 家 

 

 

发行中：2 家 

已上市：17 家 
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（1） 主板 IPO 审核情况 

公司简称 板块 受理日 结果 保荐机构 

-     

（2） 主板 IPO 上市情况 

上市日 发行人 板块 
发行规模 

（亿元） 
价格（元） 发行市盈率 

包销比率 

（%） 

承销费率 

（%） 

上市首日涨幅

（%） 
wind 行业 承销商 

- - - - - - - - - - - 

  
2024 年初截至本周末 

  中位数 6.1    

    平均数 6.7    

（3） 2024 年公司已发行/发行中的主板 IPO 

代码 名称 上市日期 
项目总规模 

(亿元) 

公司承销规模 

（亿元） 

承销保荐费 

(万元，不含税) 

承销与保荐费率 

(%) 
证监会行业 

-        

  总计    -  

注：承销与保荐费为不含税费用，承销与保荐费率根据我司承销金额来计算。 

2.2 双创北交 IPO 市场情况 

本周无创业板公司上会。自 2 月 7 日后未安排公司上会。 

本周 1 家创业板公司获得注册：博实结，上会至批文 用时 446 天。 

本周 1 家创业板公司启动发行：中瑞股份，预计募集资金 9.8 亿元。 

本周 1 家创业板公司上市：美新科技，募集 4.3 亿元，上市首日涨幅为 157.86%。 

截至 3 月 15 日，创业板受理审核情况如下： 

 

 

 
 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2020 年 7 月 13 日及以后审议的企业。 

 

科创板： 

本周无科创板公司上会。自 2 月 5 日后未安排公司上会。 

本周无科创板公司获得注册。 

本周没有科创板公司启动发行。 

本周 1 家科创板公司上市：中创股份，募集 4.8 亿元，上市首日涨幅为 116.90%。 

截至 3 月 15 日，科创板受理审核情况如下： 

创业板受理 上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计通过：693 家 

累计未通过：32 家 
注册生效：537 家 

发行中：3 家 

已上市：528 家 

累计受理：1,173 家 

中止：4 家 

新增受理：0 家 

在会：90 家 
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注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2019 年 6 月 13 日及以后审议的企业。 

 

北交所： 

本周无北交所公司上会。自 2 月 5 日后未安排公司上会。 

本周没有北交所公司获得注册。 

本周 1 家北交所公司启动发行：戈碧迦，预计募集资金 2.3 亿元。 

本周没有北交所公司上市。 

截至 3 月 15 日，北交所受理审核情况如下： 
 

 

 

 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2021 年 11 月 26 日及以后审议的企业；已上市统计 2021 年 11 月 15 日北交所开市后上市的企业，包含 11 家按核准制

审核通过的企业。 

（1） 双创板及北交所 IPO 上会情况 

公司简称 上市板 
预计募集资金 

（亿元） 
过会情况 受理时间 保荐机构 

-      

（2） 双创板及北交所 IPO 上市情况 

上市日 发行人 上市板 
发行规模 

(亿元) 

价格 

(元) 

发行市盈率

（扣非后） 

包销比

率 

（%） 

承销费

率 

（%） 

上市首日涨幅

（%） 

Wind 

主题 
承销商 

2024/3/13 中创股份 科创板 4.8 22.43 49.01x 0.15 10.5 116.90 信息技术 
开源证券、民生

证券 

2024/3/13 美新科技 创业板 4.3 14.50 20.90x 0.25 9.2 157.86 材料 中金公司 

注：发行规模及承销费率均按照绿鞋前统计；发行市盈率=扣非后归母净利润/未考虑超额配售选择权时发行后总股本。 

（3） 2024 年公司已发行/发行中的双创板及北交所 IPO 

代码 名称 上市板 
发行日期 

（T 日） 

募集资金合

计 

我司承销规

模 

我司承销与

保荐费 

承销与保荐

费率 
证监会行业 

上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计通过：617 家 

累计未通过：15 家 

 

注册生效：578 家 

 

发行中：0 家 

已上市：573 家 

科创板受理 

累计受理：942 家 

中止：2 家 

新增受理：0 家 

在会：81 家 

 

北交所受理 发行上市 上市委审议 证监会注册 

注册生效：171 家 

 

发行中：1 家 

已上市：177 家 

 

累计通过：186 家  

累计未通过：4 家 

累计受理：399 家 

中止：33 家 

新增受理：1 家 

在会：102 家 

 



东方证券承销保荐有限公司 

 

 

 

 

11   
 

 
 

（亿元） （亿元） （万元，不

含税） 

（%） 

-         

   总计    - - 

2.3 公开增发市场情况 

本周公增审核无动态。 

2.4 定增市场情况（含配套融资） 

本周有 6 家上市公司披露非公开预案，全部为定价定增，平均募资规模 8.3 亿，其中国盾量子预计募资规模 19.0

亿。 

本周未有企业上会。 

本周发放 1 家非公开批文，司太立，预计募资 14.8 亿，过会至批文耗时 146 天。 

非公开目前 78 家在审，其中主板 47 家（沪市 32 家、深市 15 家），创业板 15 家，科创板 13 家，北交所在审 3

家。 

本周未有企业披露配套融资预案。 

本周未有配套融资项目上会并通过。 

本周未发放配套融资批文。 

并购重组目前 14 家在审，其中主板 7 家（沪市 3 家、深市 4 家），创业板 7 家，科创板 0 家，北交所 0 家。 

本周未有以现金方式认购的定增披露上市公告。 

（1） 本周定向增发上会情况 

公司简称 预计募集资金（亿元） 过会情况 项目类型 首次披露预案日 保荐机构/财务顾问 

/      

（2） 本周定向增发领取批文情况 

公司简称 预计募集资金（亿元） 项目类型 过会公告日 保荐机构/财务顾问 

司太立 14.8 项目融资 2023/10/20 国泰君安 

 

（3） 本周定向增发上市情况 

上市公告日 发行人 板块 
Wind 

行业 
增发目的 

募集资金

（亿元） 

定价 

方式 

增发价格 

（元） 

发行底价

（元） 

底价较发行

日前一日收

盘价折价 1

（%） 

发行价格较

发行日收盘

价折价 2

（%） 

发行费率
3

（%） 
承销商 

/             

本周平均      

年度平均  16.7 14.1 2.3  

 

注： 

1、底价/发行前一日（溢价）折扣=1/底价/发行前一日收盘价； 

2、发行价/发行当日收盘（溢价）折扣=1/发行价/发行当日收盘价； 

3、发行费率=所有不含税发行费用/募集资金总额； 

4、统计定增项目不含资产部分。 
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（4） 2024 年公司已发行/发行中的定增 

代码 名称 

发行日期 

（T 日） 

募集资金合

计 

（亿元） 

我司承销规

模 

（亿元） 

我司承销与保荐

费 

（万元） 

承销与保

荐费率 

（%） 证监会行业 

/        

  总计      

注：费率统计不含税。 

2.5 转债市场情况 

本周未有上市公司披露可转债预案。 

本周未有可转债上会。 

本周发放 1 家可转债批文，豪能股份，预计发行规模 5.5 亿，过会至批文耗时 103 天。 

目前已领取可转债批文的过会时间最晚已至 2023 年 12 月 30 日过会的企业（过会至批文共 39 天）；当前共 52 家可

转债在审，其中主板 30 家（沪市 19 家、深市 11 家），创业板 11 家，科创板 11 家。 

本周未有可转债上市。 

（1） 本周可转债上会情况 

公司简称 审核结果 股东大会公告日 预计募资（亿元） 保荐机构 证监会行业 

/      

（2） 本周可转债上市情况 

正股代码 正股名称 上市日期 
发行规模 

（亿元） 
发行方式 评级 

补偿

利率

（%

） 

优先配

售比率

（%） 

包销 

比率

（%） 

承销保

荐费率

（%） 

首日 

收盘价

（元） 

主承销商 

/            

注：1、转股折价率=1-初始转股价/上市前一日正股收盘价。承销保荐费率统计不含税。  

（3） 2023 年公司已发行/发行中的可转债 

代码 名称 上市日期 
募集资金合

计（亿元） 

公司承销规模 

（亿元） 

承销与保荐费 

（万元） 

承销与保荐费率

（%） 
证监会行业 

111018.SH 华康转债 2024/01/15 13.0 13.0 651.5 0.5 农副食品加工业 

  总计 13.0 13.0 651.5   

注：费率统计含税。 

2.6 配股市场情况 

本周配股无新增动态。 

（1） 本周配股上会情况 

公司简称 审核结果 受理日 预计募资（亿元） 保荐机构 证监会行业 

/      

（2） 本周配股批文情况 

公司简称 过会公告日 预计募资（亿元） 保荐机构 证监会行业 
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/     

（3） 2023 公司已发行/发行中的配股项目 

序号 名称 发行结果公告日 预计募集资金（亿元） 所属证监会行业 

/     
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免责声明 

 

本文件仅供东方证券承销保荐有限公司（“我们”或者“公司”）内部学习、宣导、培训、分享或演示使用。本文件仅代表撰写人的观点，除非

获得公司书面授权，并不代表公司观点。请勿依赖或使用本文件，以形成有关任何决定、合同、承诺或行为的最终标准。 

您必须对本文件及其中信息进行严格保密，除非获得公司事先书面同意，不得复制本文件，也不得向公司外部人员传达、披露或转发本文件。如

果您并非公司员工，请立即删除和销毁其所有电子和纸质版本。 

本文件中所包含的部分内容是依据我们获得的外部资料而产生。我们未对任何上述假设和信息的使用进行独立核实，也不会对其准确性或完整性

做出陈述或保证；如本文件中的信息出现任何错误或遗漏，我们不承担任何法律责任或义务。此外，我们并无义务或责任更新本文件中包含的任

何信息。其中可能提到相关公司某些过往的业绩或数据并不代表我们对其未来表现作出预测或保证。 

本文件可能含有《中华人民共和国证券法》以及其他适用法律法规中规定的内幕信息。您不得利用内幕信息进行内幕交易、通过或者致使他人进

行内幕交易或者从事其他违反有关法律法规的行为，亦不得将本文件中所含信息用于任何非法目的。 

本文件并非证券研究报告，也并非由公司关联方的研究部门撰写，其内容不得被视为对相关证券产品的投资分析意见。我们编制本文件不构成任

何形式的证券投资咨询服务。 


