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一、本周市场动态 
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1. 宏观策略研报 

1.1 宏观研究 

中泰证券 

相比之下， 我国 2023 年服务业占 GDP 比重为 51.6%，就业的占比不到 50% 。因此，在人口老龄化加速的背景下，

我国应该大力度发展服务业，多渠道增加服务业的整体薪酬水平，形成就业增加与薪酬提高的良性循环，进而助力稳

增长目标的实现。 当前，面对社会预期偏弱的局面，应该按中央经济工作会议的要求，以进促稳，突破常规思维。

例如，担心大幅度降息会导致本币贬值，担心服务业占比上升会不利于制造业强国目标的实现，担心给居民部门发钱

会导致通胀等。实际上国民经济是一个大系统，各大指标之间不是简单的非此即彼的因果关系，但信心比黄金更重要，

预期好转，大幅降息或许会导致本币升值，居民收入增加会扩大财政收入，做大服务业可以让制造业和中国经济更强

大。 

（《再平衡与大循环：中国经济下一步》） 

 

天风证券 

美联储保持点阵图不变和上调经济与核心通胀增速是一个矛盾的组合。 美联储为了防止经济衰退，提升了对通胀的

容忍度，亦暗含了对 2%通胀目标的摈弃。 美联储时隔 5 年再次上调了长期利率预测，从 2.5%上修至 2.6%。美联储

可能也意识到 当前的货币政策不够具备限制性，即中性利率正在缓慢上行，不排除未来继续上调长期利率预测的可

能。 中性利率的持续走高也意味着货币政策的限制性正在下降，压缩了未来降息的空间。 考虑到上文提到的对通胀

更高的容忍度以及当前的经济韧性，鲍威尔表示 疫情前的低利率大概率“已成往事”。 

（《美联储的自信心理和矛盾行为》） 

 

 

1.2 策略研究 

民生证券 

未来：生产制造活动仍是主导，产业链利润向上分配成为显性因子。当前工业生产与产品出厂价格的差值重新回升至

供给侧改革以来的高点，量价关系回到了 2000 年初的状态。2010 年来以地产为主的债务驱动模式正在远去，资源消

耗>GDP>上市公司利润的不等式已经出现。值得一提的是，在远期需求预期悲观下上游企业长期面对供给瓶颈时价

格存在韧性，如果后续面对中期需求预期的恢复，两者将形成资源类企业利润的向上弹性。买入资源和红利股，本质

上并非对于经济增长总量的悲观，而是承认我们经济结构性的变化：中国经济正在挥别 2010年以来以居民+地方政府

债务扩张为主导的驱动模式，重回生产制造为主导的产业发展之路上。尽管强度不同，但经济结构却和 21 世纪初的

中国有诸多类似，而利润往上游集中是本轮周期的重要特征，新时代的壁垒资产已经跃然纸上，拥抱资源，拥抱实物

消耗，超越“红利思维”。 

（《涅槃之路，梦回 2002》） 

 

中金公司 

3 月高频数据显示经济较为疲弱。这一环境下，进一步的政策支持仍然至关重要。今年 1-2 月财政支出（一般公共预

算+政府性基金）同比增加 1,160 亿元，与去年 12 月的 6,720 亿元相比增幅放缓。因此，我们认为未来几个月公布的

高频数据和财政支出将成为评估财政政策进展的关键性因素。 

往前看， 我们认为短期市场可能持续区间震荡 。在财政支出步伐加快以及数据改善前， 我们持续推荐“哑铃”策略

的三条主线 （高分红、科技成长、部分出海与上游） 。 

（《回归哑铃策略》）  
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2. 宏观市场数据 

2.1 全球市场行情动态（3 月 18 日至 3 月 22 日） 

 
资料来源：Wind，东方投行股权资本市场部。  

2.2 A 股主要指数今年以来表现 
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2.4 本周 A 股各行业涨跌幅及估值水平 

  
注：行业分类方式为中证行业分类；涨跌幅为流通市值加权平均值的涨跌幅。 

2.5 本周 A 股各板块估值情况及公司家数 

  

2.6 本周重要经济数据 

商务部：1-2 月，全国新设立外商投资企业 7160 家，同比增长 34.9%；实际使用外资金额 2150.9 亿元人民币，同比

下降 19.9%。 
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国际及国内市场要闻 
国际方面： 

市场分析认为美联储暂时会保持政策定力，耐心地等待和观望通胀降温，仍将尽力追求经济的“软着陆”，这可能为

金融市场创造一个平稳的政策环境。此外，美股科技龙头受益 AI 产业，披露业绩超预期，提振市场信心。最终纳指

涨 2.85%，报 16428.82 点；标普 500 指数涨 2.29%，报 5234.18 点；道指涨 1.97%，报 39475.90 点。 

国内市场： 

1-2 月份经济运行起步平稳，为全年发展奠定了较好基础。从生产看，工业生产有所加快。1-2 月份，全国规模以上

工业增加值同比增长 7%，比上年 12 月份加快 0.2 个百分点。从需求看，市场销售继续恢复。1-2 月份，社会消费品

零售总额 81307 亿元，同比增长 5.5%。上周北上资金净流出 77.76 亿元，南向资金净流入 355.61 亿港元。上证指数

跌 0.22%，报 3048.03 点；深证成指跌 0.49%，报 9565.56 点；创业板指跌 0.79%，报 1869.17 点；科创 50跌

1.79%，报 794.20 点；北证 50 跌 3.45%，报 861.93 点。 

 

北交所股票新代码切换工作即将启动 

目前北交所新代码号段的测试工作已经完成了 2 轮，最近的一轮在 3 月 15 日已经测试结束。对于测试中发现的问

题，券商也进行了报告。预计 3 月份还将有一次全网测试，新代码或最终在 4 月份上线。北交所将先为增量上市公司

分配 920 证券代码，待市场准备工作就绪后，再为存量上市公司统一切换 920 证券代码。 

权益 ETF 规模站上两万亿元大关 

被动投资如火如荼，助推权益 ETF 规模站上两万亿元大关，再创新的里程碑。业内机构认为，监管支持、基金管理人

积极参与、市场环境配合等因素共同推动权益类 ETF 一路狂飙。而宽基 ETF 规模大增的背后是大量长线资金的持续入

市，以及投资者对市场配置机会的认同。未来权益 ETF 的征途是“星辰大海”，能够表征中国经济转型发展新方向领

域的相关产品有望获得更多关注。 

 

监管新闻 

上市公司年报审计进行时，上交所重点提示“换所”风险 

中介机构人士处透露，上交所向业内下发新一期《上海证券交易所会计监管动态》，将近期的监管情况进行通报。目

前，随着上市公司年报披露即将迎来高峰期，年报审计工作也步入了关键阶段，年报审计风险及异常情况成为交易所

的关注焦点。针对上市公司临时更换会计师事务所、频繁更换会计师事务所、“大所换小所”等异常情形，上交所在

通报中给予了重点关注。 
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二、本周股权类产品发行情况 
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1、 审核节奏 

1.1 本周及 2024 年融资审核节奏 

类型 

过会企业在会天数 

平均数（最短-最长） 

领批文/注册企业过会至批文/注册天数 

平均数（最短-最长） 

本周 2024 年 本周 2024 年 

主板 IPO - 331(323-337) 104(104-104) 167(104-204) 

科创板 IPO - 271(217-377) - 84(19-204) 

创业板 IPO - 284(198-477) 453(453-453) 431(402-482) 

北交所 IPO - 253(74-444) - 49(14-67) 

非公开 106(106-106) 176(106-220) 53(53-53) 76(33-220) 

非公开（简易程序） - - - - 

配套融资 - - - 43(39-46) 

可转债 - 231(166-334) - 64(39-106) 

配股 - - - - 

优先股 - - - - 

数据来源：wind；统计过会或者批文日期在 2024 年的项目，包括首发、非公开、配套融资、配股、优先股、可转债。 

2、 权益类项目本周发行情况 

2.1 主板 IPO 市场情况 

本周无主板公司上会。自 2月 2 日后未安排主板公司上会。 

本周 1 家沪主板公司获得注册：红四方，上会至批文用时 104 天。 

本周没有主板公司启动发行。 

本周 1 家沪主板公司上市：星德胜，募集资金 9.3 亿元，上市首日涨幅为 82.48%，首日换手率为 66.72%。 

截至 3 月 22 日，注册制下主板受理审核情况如下： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2023 年 3 月 13 日及以后审议的企业；已上市统计 2023 年 4 月 10 日后上市的企业。 

沪主板受理 上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计受理：204 家 

中止：1 家 

新增受理：0 家 

在会：97 家 

 

 

累计通过：54 家  

累计未通过：2 家 

 

 

注册生效：38 家 

 

 

发行中：0 家 

已上市：29 家 

 

深主板受理 上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计受理：147 家 

中止：1 家 

新增受理：0 家 

在会：67 家 

 

累计通过：35 家  

累计未通过：0 家 

 

 

注册生效：20 家 

 

 

发行中：2 家 

已上市：17 家 
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（1） 主板 IPO 审核情况 

公司简称 板块 受理日 结果 保荐机构 

-     

（2） 主板 IPO 上市情况 

上市日 发行人 板块 
发行规模 

（亿元） 
价格（元） 发行市盈率 

包销比率 

（%） 

承销费率 

（%） 

上市首日涨幅

（%） 
wind 行业 承销商 

2024/3/20 星德胜 上证主板 9.3 19.18 20.44 0.5 7.7 82.48 工业 海通证券 

  
2024 年初截至本周末 

  中位数 7.0    

    平均数 6.3    

（3） 2024 年公司已发行/发行中的主板 IPO 

代码 名称 上市日期 
项目总规模 

(亿元) 

公司承销规模 

（亿元） 

承销保荐费 

(万元，不含税) 

承销与保荐费率 

(%) 
证监会行业 

-        

  总计    -  

注：承销与保荐费为不含税费用，承销与保荐费率根据我司承销金额来计算。 

2.2 双创北交 IPO 市场情况 

本周无创业板公司上会。自 2 月 7 日后未安排公司上会。 

本周 1 家创业板公司获得注册：富特科技，上会至批文 用时 453 天。 

本周 1 家创业板公司启动发行：宏鑫科技，预计募集资金 8.6 亿元。 

本周 1 家创业板公司上市：骏鼎达，募集 5.6 亿元，上市首日涨幅为 89.84%。 

截至 3 月 22 日，创业板受理审核情况如下： 

 

 

 
 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2020 年 7 月 13 日及以后审议的企业。 

 

 

科创板： 

本周无科创板公司上会。自 2 月 5 日后未安排公司上会。 

本周无科创板公司获得注册。 

本周 1 家科创板公司启动发行：灿芯股份，预计募集资金 6.8 亿元。 

本周没有科创板公司上市。 

创业板受理 上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计通过：693 家 

累计未通过：32 家 
注册生效：538 家 

发行中：3 家 

已上市：529 家 

累计受理：1,173 家 

中止：4 家 

新增受理：0 家 

在会：88 家 
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截至 3 月 22 日，科创板受理审核情况如下： 

 

 
 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2019 年 6 月 13 日及以后审议的企业。 

 

北交所： 

本周无北交所公司上会。自 2 月 5 日后未安排公司上会。 

本周没有北交所公司获得注册。 

本周 1 家北交所公司启动发行：芭薇股份，预计募集资金 1.0 亿元。 

本周没有北交所公司上市。 

截至 3 月 22 日，北交所受理审核情况如下： 
 

 

 

 

 

 

 

注：新增受理仅统计截止日所在周新增个数；上市委审议统计 2021 年 11 月 26 日及以后审议的企业；已上市统计 2021 年 11 月 15 日北交所开市后上市的企业，包含 11 家按核准制

审核通过的企业。 

（1） 双创板及北交所 IPO 上会情况 

公司简称 上市板 
预计募集资金 

（亿元） 
过会情况 受理时间 保荐机构 

-      

（2） 双创板及北交所 IPO 上市情况 

上市日 发行人 上市板 
发行规模 

(亿元) 

价格 

(元) 

发行市盈率

（扣非后） 

包销比

率 

（%） 

承销费

率 

（%） 

上市首日涨幅

（%） 

Wind 

主题 
承销商 

2024/3/20 骏鼎达 创业板 5.6 55.82 20.26x 0.40 9.0 89.84 材料 中信建投 

注：发行规模及承销费率均按照绿鞋前统计；发行市盈率=扣非后归母净利润/未考虑超额配售选择权时发行后总股本。 

（3） 2024 年公司已发行/发行中的双创板及北交所 IPO 

代码 名称 上市板 
发行日期 

（T 日） 

募集资金合

计 

（亿元） 

我司承销规

模 

（亿元） 

我司承销与

保荐费 

（万元，不

含税） 

承销与保荐

费率 

（%） 

证监会行业 

上市委审议 证监会注册 发行上市 

累计通过：617 家 

累计未通过：15 家 

 

注册生效：578 家 

 

发行中：1 家 

已上市：573 家 

科创板受理 

累计受理：942 家 

中止：2 家 

新增受理：0 家 

在会：80 家 

 

北交所受理 发行上市 上市委审议 证监会注册 

注册生效：171 家 

 

发行中：2 家 

已上市：177 家 

 

累计通过：186 家  

累计未通过：4 家 

累计受理：399 家 

中止：32 家 

新增受理：0 家 

在会：102 家 
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-         

   总计    - - 

2.3 公开增发市场情况 

本周公增审核无动态。 

2.4 定增市场情况（含配套融资） 

本周有 2 家上市公司披露非公开预案，其中太龙股份为定价定增，预计募资规模 1.8 亿；华资实业为竞价定增，预计

募资规模 3.0 亿。 

本周有 1 家企业上会通过，拓尔思，预计募资 18.5 亿，平均耗时 106 天完成过会。 

本周发放 1 家非公开批文，精工科技，预计募资 9.4 亿，过会至批文耗时 53 天。 

非公开目前 77 家在审，其中主板 47 家（沪市 32 家、深市 15 家），创业板 14 家，科创板 13 家，北交所在审 3

家。 

本周有 1 家企业披露配套融资预案，甘肃能源。 

本周未有配套融资项目上会并通过。 

本周未发放配套融资批文。 

并购重组目前 14 家在审，其中主板 7 家（沪市 3 家、深市 4 家），创业板 7 家，科创板 0 家，北交所 0 家。 

本周有 6 家以现金方式认购的定增披露上市公告，实际募资总额 134.5 亿元，其中中国石化募资规模 120 亿元。 

本周未有以现金方式认购的定增披露上市公告。 

（1） 本周定向增发上会情况 

公司简称 预计募集资金（亿元） 过会情况 项目类型 首次披露预案日 保荐机构/财务顾问 

拓尔思 18.5 通过 项目融资 2023/08/08 中信建投 

（2） 本周定向增发领取批文情况 

公司简称 预计募集资金（亿元） 项目类型 过会公告日 保荐机构/财务顾问 

精工科技 9.4 项目融资 2024/01/25 国泰君安 

 

（3） 本周定向增发上市情况 

上市公告日 发行人 板块 
Wind 

行业 
增发目的 

募集资金

（亿元） 

定价 

方式 

增发价格 

（元） 

发行底价

（元） 

底价较发行

日前一日收

盘价折价 1

（%） 

发行价格较

发行日收盘

价折价 2

（%） 

发行费率
3

（%） 
承销商 

2024/03/18 万辰集团 创业板 
食品、饮料

与烟草 
项目融资 2.0 定价 11.30 11.30 66.0 63.7 3.0 华兴证券 

2024/03/22 宣亚国际 创业板 媒体Ⅱ 项目融资 2.9 竞价 14.00 10.97 36.9 21.9 3.6 

中德证

券、中泰

证券 

2024/03/21 首都在线 创业板 软件与服务 项目融资 3.5 竞价 10.50 8.50 31.0 14.6 3.0 中信证券 

2024/03/22 光库科技 创业板 
技术硬件与

设备 
项目融资 1.8 竞价 40.10 38.79 23.7 18.7 2.6 中信证券 

2024/03/21 铭普光磁 主板 
技术硬件与

设备 
项目融资 4.2 竞价 17.65 14.90 32.2 27.0 2.3 国泰君安 
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上市公告日 发行人 板块 
Wind 

行业 
增发目的 

募集资金

（亿元） 

定价 

方式 

增发价格 

（元） 

发行底价

（元） 

底价较发行

日前一日收

盘价折价 1

（%） 

发行价格较

发行日收盘

价折价 2

（%） 

发行费率
3

（%） 
承销商 

2024/03/20 中国石化 主板 能源Ⅱ 项目融资 120.0 定价 5.02 5.02 21.1 18.1 0.1 

广发证

券、中金

公司、中

信证券 

本周平均  35.1 27.3 2.4  

年度平均  19.2 15.9 2.3  

 

注： 

1、底价/发行前一日（溢价）折扣=1/底价/发行前一日收盘价； 

2、发行价/发行当日收盘（溢价）折扣=1/发行价/发行当日收盘价； 

3、发行费率=所有不含税发行费用/募集资金总额； 

4、统计定增项目不含资产部分。 
 

（4） 2024 年公司已发行/发行中的定增 

代码 名称 

发行日期 

（T 日） 

募集资金合

计 

（亿元） 

我司承销规

模 

（亿元） 

我司承销与保荐

费 

（万元） 

承销与保

荐费率 

（%） 证监会行业 

/        

  总计      

注：费率统计不含税。 

2.5 转债市场情况 

本周有 6 家上市公司披露可转债预案，预计总发行规模 146.1 亿元，其中紫金矿业预计发行规模 100 亿元。 

本周未有可转债上会。 

本周未发放可转债批文。 

目前已领取可转债批文的过会时间最晚已至 2023 年 12 月 30 日过会的企业（过会至批文共 39 天）；当前共 51 家可

转债在审，其中主板 30 家（沪市 19 家、深市 11 家），创业板 10 家，科创板 11 家。 

本周未有可转债上市。 

（1） 本周可转债上会情况 

公司简称 审核结果 股东大会公告日 预计募资（亿元） 保荐机构 证监会行业 

/      

（2） 本周可转债上市情况 

正股代码 正股名称 上市日期 
发行规模 

（亿元） 
发行方式 评级 

补偿

利率

（%

） 

优先配

售比率

（%） 

包销 

比率

（%） 

承销保

荐费率

（%） 

首日 

收盘价

（元） 

主承销商 

/            

注：1、转股折价率=1-初始转股价/上市前一日正股收盘价。承销保荐费率统计不含税。  

（3） 2023 年公司已发行/发行中的可转债 

代码 名称 上市日期 
募集资金合

计（亿元） 

公司承销规模 

（亿元） 

承销与保荐费 

（万元） 

承销与保荐费率

（%） 
证监会行业 

111018.SH 华康转债 2024/01/15 13.0 13.0   农副食品加工业 
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  总计 13.0 13.0    

注：费率统计含税。 

2.6 配股市场情况 

本周配股无新增动态。 

（1） 本周配股上会情况 

公司简称 审核结果 受理日 预计募资（亿元） 保荐机构 证监会行业 

/      

（2） 本周配股批文情况 

公司简称 过会公告日 预计募资（亿元） 保荐机构 证监会行业 

/     

（3） 2023 公司已发行/发行中的配股项目 

序号 名称 发行结果公告日 预计募集资金（亿元） 所属证监会行业 

/     
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免责声明 

 

本文件仅供东方证券承销保荐有限公司（“我们”或者“公司”）内部学习、宣导、培训、分享或演示使用。本文件仅代表撰写人的观点，除非

获得公司书面授权，并不代表公司观点。请勿依赖或使用本文件，以形成有关任何决定、合同、承诺或行为的最终标准。 

您必须对本文件及其中信息进行严格保密，除非获得公司事先书面同意，不得复制本文件，也不得向公司外部人员传达、披露或转发本文件。如

果您并非公司员工，请立即删除和销毁其所有电子和纸质版本。 

本文件中所包含的部分内容是依据我们获得的外部资料而产生。我们未对任何上述假设和信息的使用进行独立核实，也不会对其准确性或完整性

做出陈述或保证；如本文件中的信息出现任何错误或遗漏，我们不承担任何法律责任或义务。此外，我们并无义务或责任更新本文件中包含的任

何信息。其中可能提到相关公司某些过往的业绩或数据并不代表我们对其未来表现作出预测或保证。 

本文件可能含有《中华人民共和国证券法》以及其他适用法律法规中规定的内幕信息。您不得利用内幕信息进行内幕交易、通过或者致使他人进

行内幕交易或者从事其他违反有关法律法规的行为，亦不得将本文件中所含信息用于任何非法目的。 

本文件并非证券研究报告，也并非由公司关联方的研究部门撰写，其内容不得被视为对相关证券产品的投资分析意见。我们编制本文件不构成任

何形式的证券投资咨询服务。 


